GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLLAT

ORDINAR GENERALFORSAMLING 25. APRIL 2016
TOPSIL SEMICONDUCTOR MATERIALS A/S, CVR-nr. 24 93 28 18

25. april 2016, kl. 10.00, afholdtes ordinr generalforsamling i Topsil Semicon-
ductor Materials A/S pa selskabets adresse, Siliciumve;j 1, 3600 Frederikssund.

Dagsordenen var felgende:

1.

Ledelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlobne regnskabs-

ar.
Fremlaggelse af revideret arsrapport til godkendelse.

Bestyrelsens forslag om anvendelse af overskud eller dakning af tab i
henhold til den godkendte &rsrapport.

Godkendelse af bestyrelsens vederlag for det igangvarende regnskabsar.
Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Bemyndigelse efter selskabslovens § 198 til bestyrelsen, til i et tidsrum pa
18 maneder fra generalforsamlingens dato til at lade selskabet erhverve
egne aktier op til 10 % af selskabets til enhver tid varende aktiekapital,
mod et vederlag mellem 0 kr. og op til 10 % over den pa Nasdaq Copen-
hagen A/S til enhver tid noterede sazlgerkurs.

Eventuelle forslag fra bestyrelse og aktionzrer.

(a) Bestyrelsen stiller forslag om, at vedtzgternes pkt. 4.2, 1. punktum,
@ndres til at blive silydende:



“Aktierne udstedes som navneaktier og noteres i selskabets ejerbog. ”

I vedtegternes pkt. 3.4, 3.5 og 3.6 @ndres “aktierne kan lyde pa
thandehaver, men kan noteres pa navn” til “aktierne udstedes som

navneaktier og noteres i selskabets ejerbog” .

(b) Bestyrelsen stiller forslag om, at der i vedtzgterne indszttes folgende
nye pkt. 3.7, saledes at det hidtidige pkt. 3.7 bliver pkt. 3.8.

“Bestyrelsen er bemyndiget til ad én eller flere gange, inden den 25.
april 2021, at udstede warrants i selskabet til ledende medarbejdere i
koncernen, herunder til direktionen, med ret til at tegne op til nomi-
nelt 10.000.000,00 kr. aktier i Selskabet svarende til 40 mio. stk. akti-
er a 0,25 kr. Selskabets aktioncerer skal ikke have fortegningsret ved
bestyrelsens udnyttelse af denne bemyndigelse. Bestyrelsen fastscetter

selv udnyttelseskursen samt ovrige vilkdr for warrants.

Bestyrelsen kan efter de til enhver tid gaeldende regler i selskabsloven
genanvende eller genudstede eventuelle bortfaldne ikke udnyttede
warrants, forudsat at genanvendelsen eller genudstedelsen finder sted
inden for de vilkdr og tidsmeessige begraensninger, der fremgir af
denne bemyndigelse. Ved genanvendelse forstds adgangen for besty-
relsen til at lade en anden aftalepart indtreede i en allerede bestdende
aftale om warrants. Ved genudstedelse forstds bestyrelsens mulighed
for inden for samme bemyndigelse at genudstede nye warrants, hvis

allerede udstedte warrants er bortfaldet.

For de nye aktier, jf. dette pkt. 3.7, skal i enhver henseende geelde
samme regler, som er fastsat for selskabets hidtidige aktier, hvorved
scerligt bemeerkes, at de nye aktier er omseetningspapirer og frit om-
seettelige, og at aktierne skal lyde pd navn og noteres i selskabets
ejerbog. De nye aktiers rettigheder i Selskabet indtreeder fra det tids-
punkt, hvor aktierne er fuldt indbetalt, og aktierne deltager fuldt ud i
Jfordelingen af udbytte for det regnskabsdr, hvori de er fuldt indbetalt.
Sdfremt der forinden udnyttelsen af warrants i henhold til dette pkt.
3.7 generelt er gennemfort endringer i aktiernes rettigheder, skal nye
aktier udstedt ved udnyttelse af disse warrants dog have samme ret-
tigheder som Selskabets ovrige aktier pd udnyttelsestidspunktet. De
nye aktier udstedes gennem VP Securities A/S og skal noteres pd
Nasdaq Copenhagen A/S.
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Bestyrelsen er endvidere bemyndiget til ad én eller flere gange at
Sorhaje aktiekapitalen med nominelt indtil 10.000.000,00 kr. svarende
til 40 mio. stk. aktier @ 0,25 kr. mod kontant indbetaling i forbindelse
med udnyttelse af warrants efter dette pkt. 3.7. Selskabets aktioncerer
skal ikke have fortegningsret til aktier, der udstedes ved udnyttelse af
udstedte warrants. I pvrigt fastseetter bestyrelsen de nermere vilkdr
Jor kapitalforhajelser, der gennemfores som folge af bemyndigelsen.
Sdfremt vilkdrene for udstedte warrants mdtte medfore en regulering
af antallet af warrants, er bestyrelsen bemyndiget til at foretage en
tilsvarende foragelse af den dertil horende kapitalforhajelse.”

(c) Bemyndigelse til dirigenten.

Generalforsamlingens dirigent bemyndiges til at foretage de hen-
sigtsmassige andringer i nummereringen af bestemmelserne i ved-
teegterne, som folger af de vedtaegtsandringer, der métte vare blevet
vedtaget pa generalforsamlingen. Dirigenten bemyndiges i evrigt til
at foretage sddanne @ndringer i og tilfejelser til det pa generalforsam-
lingen besluttede og anmeldelsen til Erhvervsstyrelsen, som matte
blive kraevet af Erhvervsstyrelsen for at registrere de vedtagne beslut-
ninger.

9. Eventuelt.

Bestyrelsesformand, Jens Borelli-Kjar, bed velkommen og oplyste, at bestyrelsen
havde udpeget advokat Martin Lavesen som dirigent.

Dirigenten takkede for at vare blevet udpeget og oplyste, at generalforsamlingen
var indkaldt elektronisk via Nasdaq Copenhagen A/S’ indberetningssystem og p&
selskabets hjemmeside 1. april 2016, og at selskabets hjemmeside ikke har veeret
nede i perioden fra offentliggerelse og indtil generalforsamlingen. Endvidere var
indkaldelsen blevet offentliggjort i Erhvervsstyrelsens informationssystem 1. april
2016 og generalforsamlingen annonceret i Berlingske 1. april 2016. De aktionee-
rer, der havde indgivet begaring herom, var blevet indkaldt elektronisk 1. april
2016, ligesom de aktioneerer der havde bedt om blive skriftligt indkaldt, havde
modtaget en sidan indkaldelse.
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Dirigenten konstaterede, at generalforsamlingen var lovligt indvarslet, og at ingen
havde indvendinger mod generalforsamlingens lovlighed.

Pé generalforsamlingen var representeret en aktiekapital pa 45.138.998 kr., sva-
rende til 180.555.993 stemmer (34,2 % af den samlede aktiekapital og de samlede
stemmer).

Ad pkt. 1 og 2

P4 forslag fra dirigenten og i overensstemmelse med traditionen i selskabet blev
dagsordenens punkt 1 og 2 behandlet under ét.

Selskabets bestyrelsesformand, Jens Borelli-Kjer, aflagde beretning om selska-
bets virksomhed i 2015.

Bestyrelsesformanden henviste til, at selskabet har udsendt selskabsmeddelelse
20. april 2016, hvoraf fremgér, at selskabet har modtaget et antal henvendelser om
selskabets mulige interesse i at fraszlge hele eller dele af siliciumforretningen
eller indgd i en sterre strategisk sammenhang. Nogle henvendelser har haft form
at ikke-bindende, indikative kebstilbud. Selskabet har en dialog med flere interes-
serede parter, og vil give yderligere oplysninger til markedet, nér sédanne forelig-
ger og man ellers er forpligtet hertil.

Selskabets bestyrelsesformand, Jens Borelli-Kjer, fremlagde herefter den af De-
loitte reviderede arsrapport for 2015.

Arsrapporten udviste en omsatning pa 287.302 t.kr. og et resultat for renter, skat,
afskrivninger og nedskrivninger (EBITDA) pa 17.632 t.kr. Arets resultat udgjorde
et underskud pa 90.065 t.kr. Status balancerede med 549.410 t.kr. og egenkapita-
len, ekskl. minoriteter, udgjorde 243.912 t kr.

Revisionen af arsrapporten for 2015 havde ikke givet anledning til forbehold.

Beretningen og arsrapporten blev herefter debatteret, og der blev stillet sporgs-
mal, som blev besvaret af formanden for bestyrelsen og selskabets direktion.

Generalforsamlingen tog herefter ledelsens beretning til efterretning og godkendte
enstemmig den reviderede arsrapport. Der var 12.500 stk. brevstemmer, der havde

undladt at stemme.
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Ad pkt. 3

Bestyrelsen foreslog, at &rets underskud pa 90.065 t.kr. blev overfart til naeste &r
og indstillede, at der ikke blev udbetalt udbytte for regnskabsaret 2015.

Generalforsamlingen godkendte enstemmig forslaget. Der var 12.500 stk. brev-
stemmer, der havde undladt at stemme.

Ad pkt. 4

Bestyrelsen foreslog, at basisvederlaget for hvert bestyrelsesmedlem for det
igangvaerende regnskabsér blev fastsat til 180.000 kr. Bestyrelsens vederlag for
2016 foreslas givet pa samme vilkdr og p4 samme betingelser som i 2015.

Generalforsamlingen godkendte forslaget med 180.513.493 stemmer for og
42.500 stemmer imod. Alle stemmer imod var brevstemmer.

Ad pkt. 5

Der forela forslag om genvalg af direkter Jens Borelli-Kjar, direkter Eivind Dam
Jensen, direktor Jorgen Frost og direktor Michael Hedegaard Lyng til bestyrelsen.
Selskabslovens § 120 blev iagttaget.

Generalforsamlingen genvalgte direkter Jens Borelli-Kjer, direktor Eivind Dam
Jensen, direkter Jorgen Frost og direkter Michael Hedegaard Lyng med
180.543.493 stemmer for. Der var 12.500 stk. brevstemmer, der havde undladt at

stemme.

Ad pkt. 6

Der forela forslag om genvalg af selskabets revisor, Deloitte Statsautoriseret Re-

visionspartnerselskab.

Generalforsamlingen genvalgte enstemmigt Deloitte Statsautoriseret Revisions-

partnerselskab som selskabets revisor.
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Ad pkt. 7

Der forelé forslag om at bemyndige bestyrelsen til i et tidsrum p& 18 maneder fra
generalforsamlingens dato at lade selskabet erhverve egne aktier op til 10 % af
Selskabets til enhver tid varende aktiekapital, mod et vederlag mellem O kr. og op
til 10 % over den pa Nasdaq Copenhagen A/S til enhver tid noterede selgerkurs.

Dirigenten redegjorde for den selskabsretlige baggrund for forslaget.

Generalforsamlingen vedtog enstemmigt forslaget.

Ad pkt. 8 (a)

Bestyrelsen havde stillet forslag om, at vedteegternes pkt. 4.2, 1. punktum, sndre-
des til at blive salydende:

"Aktierne udstedes som navneaktier og noteres i selskabets ejerbog.”

I vedtagternes pkt. 3.4, 3.5 og 3.6 blev foresldet endret “aktierne kan lyde pa
iheendehaver, men kan noteres pa navn” til “aktierne udstedes som navneaktier og

noteres i selskabets ejerbog”.
Dirigenten redegjorde for den selskabsretlige baggrund for forslaget.

Generalforsamlingen vedtog enstemmigt forslaget.

Ad pkt. 8 (b)

Bestyrelsen havde stillet forslag om, at der i vedtaegterne blev indsat felgende nye
pkt. 3.7, séledes at det hidtidige pkt. 3.7 blev til pkt. 3.8:

"Bestyrelsen er bemyndiget til ad én eller flere gange, inden den 25.
april 2021, at udstede warrants i selskabet til ledende medarbejdere i
koncernen, herunder til direktionen, med ret til at tegne op til nominelt
10.000.000,00 kr. aktier i Selskabet svarende til 40 mio. stk. aktier &
0,25 kr. Selskabets aktioneerer skal ikke have fortegningsret ved besty-
relsens udnyttelse af denne bemyndigelse. Bestyrelsen fastscetter selv

udnyttelseskursen samt avrige vilkdr for warrants.
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Bestyrelsen kan efter de til enhver tid geeldende regler i selskabsloven
genanvende eller genudstede eventuelle bortfaldne ikke udnyttede war-
rants, forudsat at genanvendelsen eller genudstedelsen finder sted inden
Jor de vilkdr og tidsmeessige begraensninger, der fremgdr af denne be-
myndigelse. Ved genanvendelse forstds adgangen for bestyrelsen til at
lade en anden aftalepart indtreede i en allerede bestdende aftale om
warrants. Ved genudstedelse forstds bestyrelsens mulighed for inden for
samme bemyndigelse at genudstede nye warrants, hvis allerede udstedte

warrants er bortfaldet.

For de nye aktier, jf. dette pkt. 3.7, skal i enhver henseende geelde sam-
me regler, som er fastsat for selskabets hidtidige aktier, hvorved scerligt
bemeerkes, at de nye aktier er omscetningspapirer og frit omscettelige, og
at aktierne skal lyde pd navn og noteres i selskabets ejerbog. De nye ak-
tiers rettigheder i Selskabet indtraeder fra det tidspunkt, hvor aktierne er
Juldt indbetalt, og aktierne deltager fuldt ud i fordelingen af udbytte for
det regnskabsdr, hvori de er fuldt indbetalt. Sifremt der forinden udnyt-
telsen af warrants i henhold til dette pkt. 3.7 generelt er gennemfort en-
dringer i aktiernes rettigheder, skal nye aktier udstedt ved udnyttelse af
disse warrants dog have samme rettigheder som Selskabets avrige akti-
er pd udnyttelsestidspunktet. De nye aktier udstedes gennem VP Securi-
ties A/S og skal noteres pd Nasdaq Copenhagen A/S.

Bestyrelsen er endvidere bemyndiget til ad én eller flere gange at forho-
Jje aktiekapitalen med nominelt indtil 10.000.000,00 kr. svarende til 40
mio. stk. aktier & 0,25 kr. mod kontant indbetaling i forbindelse med ud-
nyttelse af warrants efter dette pkt. 3.7. Selskabets aktioncerer skal ikke
have fortegningsret til aktier, der udstedes ved udnyttelse af udstedte
warrants. I ovrigt fastscetter bestyrelsen de naermere vilkdr for kapital-
Jorhajelser, der gennemfores som folge af bemyndigelsen. Safremt vilka-
rene for udstedte warrants mdtte medfore en regulering af antallet af
warrants, er bestyrelsen bemyndiget til at foretage en tilsvarende for-

ogelse af den dertil horende kapitalforhajelse.”

Dirigenten redegjorde for den selskabsretlige baggrund for forslaget.

Generalforsamlingen vedtog forslaget med 180.493.493 stemmer for og 62.500
stemmer imod. Alle stemmer imod var brevstemmer.
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Ad pkt. 8 (¢)

Generalforsamlingens dirigent blev bemyndiget til at foretage de hensigtsmeessige
@ndringer i nummereringen af bestemmelsere i vedtagterne, som folger af de
vedtegtsendringer, der var blevet vedtaget pa generalforsamlingen. Dirigenten
blev endvidere bemyndiget til at foretage sadanne andringer i og tilfajelser til det
pa generalforsamlingen besluttede og i anmeldelsen til Erhvervsstyrelsen, som
matte blive kravet eller foreslaet af Erhvervsstyrelsen for at registrere de vedtag-

ne beslutninger.

Ad pkt. 9

Der fremkom én enkelt bemarkning om et bestyrelsesmedlems erhvervsmassige
titel. Det blev taget til efterretning.

Der var yderligere ikke emner til behandling under dette punkt.

Generalforsamlingen havet k1. 12.20.
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