TOPSIL

NASDAQ OMX Copenhagen A/S Selskabsmeddelelse nr. 14/ 2013
Nikolaj Plads 6 CVR nr.: 24 93 28 18
1007 Kgbenhavn K 28. november 2013

TOPSIL SEMICONDUCTOR MATERIALS A/S
Deldrsrapport, 3. kvartal 2013
1. juli - 30. september 2013

PRODUKTION IGANGSAT PA NY FABRIK

"Eksekveringen af vores strategi fortsaetter som planlagt, og som en vaesentlig milepeel i 3. kvartal kunne vi
igangseette egentlig produktion fra den nye fabrik. Omsaetningen steg med 27% i 3. kvartal 2013 i forhold til
samme periode i 2012, som dog var preeget af ekstraordinaer svag efterspgrgsel. Driftsresultatet faor
afskrivninger pa 4 mio. kr. levede op til ledelsens forventninger. Siliciummarkedet er uzendret praeget af lav
visibilitet samt gget priskonkurrence.”

Kalle Hvidt Nielsen, CEO

HOVEDPUNKTER I KVARTALET

e Topsils samlede omseetning udgjorde 79,4 mio. kr. i 3. kvartal 2013 mod 62,6 mio. kr. i samme
periode sidste ar (+26,8%). For arets fagrste ni maneder var omsaetningsfremgangen pa 9,4%.

e Dakningsgraden for 3. kvartal 2013 udgjorde 42,4% mod 43,3% i samme periode 2012. Resultatet
var positivt pavirket af en reekke omkostningsforbedringer modvirket af aendringer i produktmix og
tiltagende prispres fra kunderne.

¢ Andre eksterne omkostninger og personaleomkostninger blev opgjort til 29,7 mio. kr. mod 28,8 mio.
kr. i 3. kvartal 2012. 3. kvartal 2013 inkluderede midlertidige omkostninger i niveauet 1 mio. kr.
forbundet med parallel produktion pa 2 lokationer i Frederikssund.

e Resultat af den primaere drift for afskrivninger (EBITDA) blev pa 4,0 mio. kr. i 3. kvartal 2013 mod et
underskud pa 1,6 mio. kr. i samme periode aret fgr, svarende til en EBITDA-margin pa 5,0% mod
(2,6)%.

e Arbejdskapitalen blev reduceret med 15,6 mio. kr. pr. 30. september i forhold til udgangen af
2. kvartal 2013. Faldet skyldes vaesentligst lavere debitorer samt gget geeld til kreditorerne.

e Pengestrgmme vedrgrende drift udgjorde 20,9 mio. kr. i 3. kvartal 2013 mod (8,3) mio. kr. i den
tilsvarende periode 2012. Der blev i kvartalet aktiveret 4,5 mio. kr. i produktionsudstyr og
produktudvikling.

o I forleengelse af succesfuld intern kvalifikation blev produktion igangsat pa den nye fabrik.
e Ledelsen iveerksatte initiativer til etablering af eget salgskontor i Japan.

e Ledelsen indledte genforhandling af kreditfaciliteter med Topsils hovedbankforbindelse.

FORVENTNINGER TIL ARET

I forhold til opjusteringen af 27. august 2013 praeciserer Topsil en omsatning i niveauet 310 mio. kr.
Resultat af den primaere drift fgr afskrivninger (EBITDA) er uaendret i stgrrelsesordenen 20 mio. kr.
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KONCERNENS HOVED- OG NGGLETAL (UREVIDERET)

3. kvartal 3. kvartal 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Jan.-Dec.
t.kr. 2013 2012 2013 2012 2012

Resultatopggrelse:

Nettoomsaetning 79.445 62.575 237.418 217.060 289.567
Resultat af primeer drift fgr afskrivninger (EBITDA) 3.977 (1.647) 18.930 12.747 12.795
Resultat af primaer drift (EBIT) (3.070) (8.189) (802) (6.388) (13.913)
Resultat af finansielle poster, netto 1.471 189 (4.304) (4.174) (3.728)
Periodens resultat efter skat (688) (5.930) (5.202) (10.546) (24.670)
Moderselskabets aktionaerers andel heraf (703) (5.950) (4.998) (10.545) (24.596)
Pengestrgmme:

Pengestrgmme vedrgrende drift 20.940 (8.331) 10.463 (3.820) (3.827)
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (4.533) (25.465) (16.139) (117.320) 131.706)
Investeringer i materielle aktiver 2.702 23.081 11.161 112.068 122.500
Balance:

Aktiekapital 132.029 132.029 132.029 132.029 132.029
Moderselskabets aktionaerers andel af egenkapital 378.172 398.044 378.172 398.044 387.828
Minoritetsaktionaerers andel af egenkapital 17.156 18.656 17.156 18.656 17.978
Koncernens egenkapital i alt 395.328 416.700 395.328 416.700 405.806
Balancesum 667.309 684.790 667.309 684.790 686.223
Investeret kapital 554.848 490.059 554.848 490.059 568.638
Nettorentebaerende geeld 156.390 138.014 156.390 138.014 152.318
Nettoarbejdskapital (NWC) 141.970 141.160 141.970 141.160  135.648
Nggletal:

EBITDA margin (%) 5,0 (2,6) 8,0 5,9 4,4
EBIT-margin/overskudsgrad (%) (3,9) (13,1) (0,3) (2,9) (4,9)
Afkast af investeret kapital (%) 0,7 (0,3) 3,4 2,6 2,5
Daekningsgrad (%) 42,4 43,3 46,8 48,6 47,6
Soliditetsgrad 59 61 59 61 59
Egenkapitalens forrentning (%) (0,2) (1,4) (1,3) (2,5) (6,3)
Antal aktier, aktuelt (t. stk.) 528.114 528.114 528.114 528.114 528.114
Resultat pr. aktie (kr.) 0,00 (0,01) (0,01) (0,02) (0,05)
Bgrskurs, DKK pr. aktie 0,68 0,41 0,68 0,41 0,38
Gennemesnitligt antal fuldtidsansatte 342 366 342 366 358
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FINANSIEL UDVIKLING

SALGS- OG MARKEDSUDVIKLING

Topsils kunder fastholder forventningerne om
en beskeden vaekst i 2013. Samtidigt er
siliciummarkedet for tiden praeget af tiltagende
prispres, hvilket ogsd bekraeftes af
brancheorganisationen SEMI, der Igbende
rapporterer pa udviklingen i antal solgte
siliciumskiver til halvlederindustrien.

Kilder i halvlederindustrien (Gartner, IDC,
WSTS m.fl.) forventer usendret, at markedet for
halvledere vil vokse med 2-6% i veerdi i forhold
til 2012. Yole Developpement, som beskaeftiger
sig med analyser specifikt for powermarkedet,
forventer uzendret, at markedet for power-
elektronik vil vokse i omegnen af 5% i 2013 i
forhold til aret for.

STRATEGI

Topsils strategi "Executing on Opportunities”,
lanceret i august 2012, bygger pa de fire
nedenstaende hovedelementer:

1. At gge fokus pa de produkttyper, der
forventes at udvise de hgjeste vaekst-
rater de kommende &r, szrligt PFZ

2. At etablere en stzerkere position pa de
strategisk vigtige markeder, Japan og
Kina

3. At gennemfgre vaesentlige
effektiviseringer af waferproduktionen

4. At sikre et forbedret cash flow

Eksekveringen af Topsils strategi forlgb i
henhold til forventningerne i 3. kvartal 2013:

I forleengelse af succesfuld intern kvalifikation
blev produktion igangsat pa ny fabrik.

Det fgrste 200 mm HPS materiale blev afsendt
til kundekvalifikation. 200 mm PFZ forventes
udsendt i forleengelse heraf.

For at styrke positionen pa det japanske
marked har Topsil igangsat initiativer, der vil
resultere i etableringen af eget salgskontor i
Japan.

Forhandlinger med selskabets ravare-
leverandgrer til siliciumproduktion er forlgbet
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tilfredsstillende. I den resterende del af aret
forventes dette at udmgnte sig i lempede
indkgbsforpligtelser.

I forbindelse med offentligggrelsen af
Arsrapport 2013 vil der blive givet en mere
uddybende opfslgning pa de opndede resultater
relateret til eksekvering af Topsils strategi.

NETTOOMSATNING

Den samlede omsaetning i 3. kvartal 2013
udgjorde 79,4 mio. kr. mod 62,6 mio. kr. i
samme periode sidste ar, svarende til en
organisk vaekst pa 16,8 mio. kr. (+26,8%).
Omsaetningen i 3. kvartal fulgte
forventningerne.

Salget af silicium i 3. kvartal 2013 udgjorde
76,3 mio. kr. mod 58,8 mio. kr. aret for
(+29,8%). Den hgje vaekst i forhold til sidste ar
tilskrives dels en positiv salgsudvikling i
kvartalet samt at sidste rs 3. kvartal var
negativt pdvirket af en ekstraordinaer svag
efterspgrgsel hos Topsils store kontraktkunder.

For de forste 9 maneder af 2013 androg den
samlede omsaetning 237,4 mio. kr. mod 217,1
mio. kr. i samme periode sidste &r (+9,4%).
Heraf udgjorde siliciumomsaetningen 227,1 mio.
kr. mod 205,7 mio. kr., svarende til en stigning
pd 21,4 mio. kr. (+10,4%).

OMKOSTNINGER

De direkte produktionsomkostninger udgjorde
45,8 mio. kr. i 3. kvartal 2013 mod 35,5 mio.
kr. i 3. kvartal 2012, veesentligst som fglge af
den stigende omseetning. Daekningsgraden blev
42,4% mod 43,3% i samme periode sidste ar.
Resultatet var positivt pavirket af en raekke
omkostningsforbedringer modvirket af
endringer i produktmix og tiltagende prispres
fra kunderne.

Andre eksterne omkostninger og
personaleomkostninger blev pd 29,7 mio. kr. i
3. kvartal 2013 mod 28,8 mio. kr. i samme
periode sidste ar. 3. kvartal 2013 var negativt
pavirket af midlertidige omkostninger forbundet
med parallel produktion pa to lokationer i
Frederikssund i niveauet 1 mio. kr.

Andre eksterne omkostninger og
personaleomkostninger blev pd 92,3 mio. kr. i
arets fgrste 9 maneder, hvilket er en reduktion
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pd 0,3 mio. kr. i forhold til samme periode
2012. Der er midlertidige omkostninger
forbundet med parallel produktion pa to
lokationer i Frederikssund i niveauet 1 mio. kr.
pr. kvartal.

For de fagrste 9 maneder af 2013 var der
gennemsnitligt 342 fuldtidsansatte, hvilket er
en reduktion pa 24 medarbejdere i forhold til
samme periode sidste ar.

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Resultat af primeer drift fgr afskrivninger
(EBITDA) blev pa 4,0 mio. kr. mod (1,6) mio.
kr. i 3. kvartal 2012. Akkumuleret blev EBITDA
18,9 mio. kr. for de fgrste 9 maneder af 2013
mod 12,7 mio. kr. i samme periode 2012.

3. kvartals afskrivninger udgjorde 7,0 mio. kr.
mod 6,5 mio. kr. i 3. kvartal sidste ar. Sidste
ars afskrivninger var pavirket af ggede
afskrivninger p% aktiver, som ikke skulle
overflyttes til den nye fabrik. Dette medfgrte en
merafskrivning pr. kvartal pz% 0,4 mio. kr. i
2012.

De nyinstallerede maskiner pa den nye fabrik i
Frederikssund blev taget i brug i 3. kvartal
2013, og investeringen er reklassificeret fra
materielle aktiver under opfgrelse til de
respektive aktivgrupper. Der er blevet afskrevet
pd de nye maskiner fra september 2013 og
disse vil fremadrettet medfgre en arlig
afskrivning pa 3,6 mio. kr.

Resultat af primeer drift (EBIT) androg (3,1)
mio. kr. i 3. kvartal 2013 mod (8,2) mio. kr. i
samme periode sidste ar.

FINANSIELLE POSTER

De finansielle poster blev en indtaegt pa 1,5
mio. kr. i 3. kvartal 2013 mod en indtaegt pa
0,2 mio. kr. i 3. kvartal 2012. De finansielle
poster blev positivt pavirket af kursreguleringer
p% 2,6 mio. kr. i 3. kvartal 2013 (2,2 mio. kr. i
2012) samt aktivering af 1,0 mio. kr. i renter i
forbindelse med nyt produktionsudstyr.

For de forste 9 maneder af 2013 androg de
finansielle poster (4,3) mio. kr. mod (4,2) mio.
kr. i samme periode sidste ar. Finansielle poster
var for de fgrste tre kvartaler positivt pavirket
af kursreguleringer med 0,4 mio. kr. ((3,7) mio.
kr.i2012).

RESULTAT EFTER SKAT
Topsil realiserede et resultat efter skat pa (0,7)
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mio. kr. i 3. kvartal 2013 mod (5,9) mio. kr. i
samme periode sidste ar. Akkumuleret for de
fgrste 3. kvartaler blev resultatet efter skat
(5,2) mio. kr. mod (10,5) mio. kr. i den
tilsvarende periode 2012.

BALANCE

Topsils balance udgjorde pr. 30. september
2013 667,3 mio. kr. mod 684,8 mio. kr. pr. 30.
september 2012. Udviklingen daekker over en
reduktion af de langfristede aktiver p& 19,2
mio. kr.

Der blev investeret 16,1 mio. kr. i de fgrste 9
maneder af 2013, hvoraf de 11,1 mio. kr.
vedrgrte materielle aktiver og 5,0 mio. kr.
udviklingsprojekter.

Materielle aktiver under opfgrelse blev
reduceret med 52,7 mio. kr. i 3. kvartal 2013.
Reduktionen er en fglge af, at det nye
produktionsudstyr p& den nye lokation i
Frederikssund blev kvalificeret og meldt klar til
produktion i 3. kvartal 2013. Materielle aktiver
under opfgrelse androg 11,8 mio. kr. pr. 30.
september 2013, vaesentligst bestdende af
aktiver under opfgrelse i Polen.

Arbejdskapitalen udgjorde pr. 30. september
142,0 mio. kr., svarende til en reduktion p&
15,6 mio. kr. i forhold til 30. juni 2013.
Reduktionen skyldes primeaert et fald i
debitorerne pa 9,8 mio. kr. samt en forggelse af
leverandgrgeeld med 4,9 mio. kr.
Arbejdskapitalen er forgget med 6,3 mio. kr.
siden starten af aret.

Lagrene androg 147,1 mio. kr. pr. 30.
september 2013, hvilket var 13,4 mio. kr.
lavere end samme tidspunkt sidste 3r.

Nettorentebaerende gaeld androg 156,4 mio. kr.
pr. 30. september 2013, og blev sdledes
reduceret med 14,5 mio. kr. i kvartalet. Den
rentebzaerende gezld pr. 30. september 2013 var
4,1 mio. kr. hgjere end ved arets begyndelse.

Kreditfaciliteterne hos Topsils hovedbank-
forbindelse pa 185 mio. kr. med udlgb i marts
2014 samt midlertidig ramme p& 55 mio. kr.
med udlgb 31. december 2013 er under
genforhandling. Ledelsen forventer et positivt
udfald heraf.

P& balancedagen androg egenkapitalen 395,3
mio. kr., svarende til en soliditetsgrad pa 59.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestrgmme vedrgrende drift blev 20,9 mio.
kr. i 3. kvartal 2013 mod (8,3) mio. kr. i
samme periode 2012. Pengestrgmme i 3.
kvartal 2013 var positivt pavirket af det
forbedrede driftsresultat samt en vaesentlig
reduktion af arbejdskapitalen.

Pengestrgmme vedrgrende investeringer blev

(4,5) mio. kr. i 3. kvartal 2013 mod (25,5) mio.

kr. i 3. kvartal 2012. Investeringen fordeler sig
med henholdsvis 2,7 mio. kr. pa materielle
aktiver og 1,8 mio. kr. pa udviklingsprojekter.

Pengestrgmme vedrgrende finansiering blev en
reduktion af pengemarkedslan pa 16,5 mio. kr.
i 3. kvartal 2013 mod optagelse af 18n pd 21,0
mio. kr. i samme periode sidste ar.

FORVENTNINGER TIL 2013

I forhold til opjusteringen af 27. august 2013
praeciserer Topsil en omsaetning i niveauet 310
mio. kr. Resultat af den primaere drift fgr
afskrivninger (EBITDA) er uaendret i
stgrrelsesordenen 20 mio. kr.

Effektivisering af skiveproduktionen forventes
at p%virke indtjeningen i 2013 positivt, men
modsvares dog af tiltagende prispres,
midlertidige omkostninger forbundet med
parallel produktion pd to lokationer i
Frederikssund, kundernes kvalifikation af den
nye fabrik samt overflytning af produktion.

Forventningerne er baseret pa en dollarkurs pa
DKK 575/USD 100 og en zlotykurs pa DKK
180/PLN 100.

Udsagnene om fremtiden i denne deldrsrapport afspejler ledelsens nuvaerende forventning til visse fremtidige begivenheder og
gkonomiske resultater. Udsagn om fremtiden er i sagens natur forbundet med usikkerhed, og de opndede resultater kan derfor afvige

vaesentligt fra forventningerne.

Forhold, som kan medfgre at de opn8ede resultater afviger vaesentligt fra forventningerne er bl.a., men ikke begraenset til udviklingen i
konjunkturerne og de finansielle markeder, sendringer i siliciummarkedet, markedets accept af nye produkter samt lancering af

konkurrerende produkter.

Topsil er alene forpligtet til at opdatere og justere de anfgrte forventninger sdfremt dette kraeves af dansk lovning, herunder

vaerdipapirhandelsloven m.v.
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IR-KOMMUNIKATION

Kalle Hvidt Nielsen, CEO, og Jesper Bodeholt,
CFO, fremlaegger regnskabet ved et
investormgde fredag 29. november kl. 8.30
(dansk tid) hos SEB Enskilda Bank,
Kgbenhavn.

Yderligere information vedrgrende denne
selskabsmeddelelse fra CEO og CFO via
Communications Manager Christina Fris
Bjgrling, tif. +45 2152 1011, cfb@topsil.com.

Denne meddelelse er udarbejdet pa dansk og
engelsk. I tvivistilfeelde er det den danske
udgave, som er geeldende.

Forud for offentligggrelse af en
kvartalsmeddelelse har Topsil vedtaget en fire
ugers stilleperiode.

E-MAILSERVICE

P& Topsils hjemmeside under fanebladet
“kontakt” er der mulighed for at til- og
framelde sig Topsils elektroniske service for
modtagelse af arsrapporter, kvartalsrapporter
0g gvrige selskabsmeddelelser.
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SELSKABSMEDDELELSER FOR ARET

07.10 /Endring af finanskalender

27.08 Deldrsrapport, 2. kvartal

21.06 Indberetning af insideres
transaktioner

28.05 Deldrsrapport, 1. kvartal

02.05 Warrantprogram - zndrede
vedtaegter

02.05 Opdaterede vedtagter

23.04 Topsil etablerer warrantprogram til
direktion og ledende medarbejdere

23.04 Andring i ledelsen

22.04 Referat fra generalforsamling

16.04 Indberetning af insideres
transaktioner

22.03 Indkaldelse til ordineer
generalforsamling

20.03  Arsrapport 2012

03.01 Neeste generation siliciumskiver

udsendt til kundekvalifikation
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt deldrsrapporten for perioden 1. juli
- 30. september 2013 for Topsil Semiconductor Materials A/S.

Deldrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, praesentation af deldrsregnskaber, som
godkendt af EU og danske oplysningskrav til deldrsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at deldrsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme
for 3. kvartal 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultater og den finansielle stilling som helhed
for de virksomheder, der er omfattet af koncernregnskabet, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerheder, som koncernen star overfor.

Frederikssund, den 28. november 2013

DIREKTION:
7/
- i Y // » - e
r‘/ :
Kalle Hvidt Nielsen Jgrgen Bgdker Jesper Bodeholt
CEO EVP, Logistik, Salgs- og CFO
Marketingdirektgr
BESTYRELSE: ] i
[ { 4
1 Chi
f)w, Borclli —Hor ™ “q
: e
Jens Borelli-Kjaer Eivind Dam Jensen Jgrgen Frost
Formand Naastformand Bestyrelsesmedlem
fhaikos for a4 f£aL
Michael Hedegaard Lyng Jens Balslev Olesen Jesper Leed Thomsen
Bestyrelsesmedlem Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt
Side 7 af 14



TOPSIL

RESULTATOPGORELSE
3. kvartal 3. kvartal 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Jan.-Dec.
t.kr. 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomseetning 79.445 62.575 237.418 217.060 289.567
Direkte produktionsomkostninger (45.774) (35.459) (126.189) (111.668) (151.759)
Andre eksterne omkostninger og personaleomkostninger (29.694) (28.763) (92.299) (92.645) (125.013)
Resultat af primeaer drift fgr afskrivninger (EBITDA) 3.977 (1.647) 18.930 12.747 12.795
Afskrivninger og nedskrivninger (7.047) (6.542) (19.732) (19.135) (26.708)
Resultat af primaer drift (EBIT) (3.070) (8.189) (802) (6.388) (13.913)
Finansielle poster, netto 1.471 189 (4.304) (4.174) (3.728)
Resultat fgr skat (1.599) (8.000) (5.106) (10.562) (17.641)
Skat af periodens resultat 911 2.070 (96) 16 (7.029)
Periodens resultat (688) (5.930) (5.202) (10.546) (24.670)
Fordeling af periodens resultat:
Moderselskabets aktionaerer (703) (5.950) (4.998) (10.545) (24.596)
Minoritetsinteresser 15 20 (204) 1) (74)
(688) (5.930) (5.202) (10.546) (24.670)
Resultat pr. aktie:
Resultat pr. aktie (kr.) 0,00 (0,01) (0,01) (0,02) (0,05)
Resultat pr. aktie, udvandet (kr.) 0,00 (0,01) (0,01) (0,02) (0,05)
TOTALINDKOMSTOPGORELSE
3. kvartal 3. kvartal 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Jan.-Dec.
t.kr. 2013 2012 2013 2012 2012
Periodens resultat (688) (5.930) (5.202) (10.546) (24.670)
Valutakursregulering vedrgrende udenlandske 3.429 5.406 (6.024) 9.651 12.607
virksomheder
Totalindkomst for perioden 2.741 (524) (11.226) (895) (12.063)
Moderselskabets aktionaerer 2.299 (1.923) (10.404) (3.654) (15.006)
Minoritetsinteresser 442 1.399 (822) 2.759 2.943
2.741 (524) (11.226) (895) (12.063)

Side 8 af 14



TOPSIL

PENGESTROMSOPGORELSE

3. kvartal 3. kvartal 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Jan.-Dec.
t.kr. 2013 2012 2013 2012 2012
Resultat af primaer drift (EBIT) (3.070) (8.189) (802) (6.388) (13.913)
Af- og nedskrivninger 7.047 6.542 19.732 19.135 26.708
Andring i nettoarbejdskapital 15.612 (6.758) (4.608) (3.139) (10.240)
@vrige 184 (115) 749 (4.393) 1.137
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 19.773 (8.520) 15.071 5.215 3.692
Betalt skat (291) 0 (291) (4.861) (3.791)
Finansielle poster, netto 1.458 189 (4.317) (4.174) (3.728)
Pengestrgmme vedrgrende drift 20.940 (8.331) 10.463 (3.820) (3.827)
Kgb m.v. af immaterielle aktiver (1.831) (2.384) (4.978) (5.252) (9.206)
Kgb m.v. af materielle aktiver (2.702) (23.081) (11.161) (112.068) (122.500)
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (4.533) (25.465) (16.139) (117.320) (131.706)
Optagelse af pengemarkedslan (16.530) 21.000 2.886 111.000 125.000
Opkgb minoritetsinteresser 0 0 0 (12.129) (12.374)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering (16.530) 21.000 2.886 98.871 112.626
FEndring i likvider (123) (12.796) (2.790) (22.269) (22.907)
Likvider, primo 776 13.884 431 23.449 23.482
Kursregulering, likvide beholdninger (1.407) (352) 1.605 (444) (144)
Likvider, ultimo (754) 736 (754) 736 431
Specifikation af likvider:
Likvide beholdninger 9.844 11.402 9.844 11.402 10.905
Traek pa kassekreditter (10.598) (10.666) (10.598) (10.666) (10.474)
Netto likvider, ultimo (754) 736 (754) 736 431
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BALANCE, AKTIVER

30. sept. 30. sept. Jan.-Dec.

t.kr. 2013 2012 2012
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 7.911 9.948 8.946
Goodwill 17.431 17.945 18.068
@vrige immaterielle aktiver 14.893 15.641 15.670
Igangveerende udviklingsprojekter 19.578 12.840 16.788
Immaterielle aktiver 59.813 56.374 59.472
Grunde og bygninger 173.177 56.515 65.850
Produktionsanleeg og maskiner 175.445 116.043 115.386
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.760 3.059 3.123
Materielle aktiver under opfgrelse 11.785 193.156 189.159
Materielle aktiver 363.167 368.773 373.518
Andre langfristede tilgodehavender 18.754 23.049 22.116
Finansielle aktiver 18.754 23.049 22,116
Udskudt skatteaktiv 4.729 17.461 2,923
Langfristede aktiver 446.463 465.657 458.029
Varebeholdninger 147.067 160.462 159.010
Tilgodehavender 55.634 41.759 49.973
Andre tilgodehavender 6.369 4.301 5.340
Periodeafgraensningsposter 1.932 1.209 2.966
Tilgodehavender 63.935 47.269 58.279
Likvide beholdninger 9.844 11.402 10.905
Kortfristede aktiver 220.846 219.133 228.194
Aktiver 667.309 684.790 686.223
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BALANCE, PASSIVER

30. sept. 30. sept. Jan.-Dec.

t.kr. 2013 2012 2012
Aktiekapital 132.029 132.029 132.029
Reserve for valutakursregulering (18.833) (23.464) (13.427)
Reserve for aktiebaseret vederlaeggelse 1.225 6.750 477
Overfgrt resultat 263.751 282.729 268.749
Egenkapital tilhgrende moderselskabets 378.172 398.044 387.828
aktionezerer

Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 17.156 18.656 17.978
Egenkapital 395.328 416.700 405.806
Geeld til kreditinstitutter 0 0 125.000
Finansielle leasingforpligtelser 2.398 5.831 4,951
Modtagne forudbetalinger fra kunder 10.100 19.187 14.319
@vrige langfristede forpligtelser 2.431 1.119 2.659
Udskudte skatteforpligtelser 18.212 21.030 15.656
Langfristede forpligtelser 33.141 47.167 162.585
Geeld til kreditinstitutter 168.484 151.666 40.473
Finansielle leasingforpligtelser 3.073 2.688 3.074
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 41.664 47.853 49.994
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.088 366 4,915
Hensatte forpligtelser 1.625 2.709 1.955
Anden geeld 18.906 15.641 17.421
Kortfristede forpligtelser 238.840 220.923 117.832
Forpligtelser i alt 271.981 268.090 280.417
Passiver 667.309 684.790 686.223
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EGENKAPITALOPGORELSE
Egen-

Reserve kapital Egen-

Reserve for aktie- tilhgrende kapital
for valuta- baseret moder- tilhgrende Egen-
Aktie- kurs- veder- Overfgrt selskabets minoritets kapitali
t.kr. kapital regulering laeggelse resultat aktionaerer -interesser alt
Egenkapital 01.01.2012 132.029 (23.017) 5.970 279.028 394.010 35.096 429.106
Periodens totalindkomst 0 (447) 0 (3.207) (3.654) 2.759 (895)
Aktiebaseret vederlaeggelse 0 0 780 0 780 0 780
Opkgb minoritetsinteresser 0 0 0 6.908 6.908 (19.199) (12.291)
Egenkapital 30.09.2012 132.029 (23.464) 6.750 282.729 398.044 18.656 416.700
Egenkapital 01.01.2013 132.029 (13.427) 477 268.749 387.828 17.978 405.806
Periodens totalindkomst 0 (5.406) 0 (4.998) (10.404) (822) (11.226)
Aktiebaseret vederlaeggelse 0 0 748 0 748 0 748
Egenkapital 30.09.2013 132.029 (18.833) 1.225 263.751 378.172 17.156 395.328
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NOTER TIL REGNSKAB

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, REGNSKABSMASSIGE SK@N OG RISICI M.V.

Deldrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af deldrsrapporter”, som er
godkendt af EU, samt yderligere danske oplysningskrav til deldrsrapporter for bgrsnoterede selskaber.
Der er ikke foretaget revision eller review af delarsrapporten. Regnskabspraksis er uzendret i forhold til
Arsrapport 2012, hvor den fulde beskrivelse af anvendt praksis er beskrevet.

Vedrgrende regnskabsmaessige skgn og estimater henvises til Arsrapporten 2012, note 2, side 42. For s
vidt angar risici henvises til Arsrapport 2012, note 35, side 66-70 samt afsnittet om saerlige risici,
side 17-18.

I henhold til regnskabsreguleringen skal ledelsen tage stilling til, om kvartalsmeddelelsen kan aflaeagges
som “Going Concern”, det vil sige under forudsaetning af fortsat drift. Topsils ledelse har, ud fra skgnnede
fremtidsudsigter, herunder gennemgang af seneste ordreforecast, forventninger om fremtidigt cash flow og
genforhandlinger af kreditfaciliteter m.v. vurderet, at det eksisterende kapitalberedskab og de forventede
fremtidige pengestrgmme er tilstraekkelig til at opretholde driften og finansiere de planlagte tiltag.
Yderligere information om Topsils likviditets- og kapitalberedskab findes i Arsrapport 2012, note 35,

side 66-70.

2 SEGMENTOPLYSNINGER

Topsil har to segmenter “Salg af siliciumstaenger og -skiver” samt "Ejendomsdrift”, se
nedenfor:

3. kvartal 3. kvartal 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Jan.-Dec.

t.kr. omsaetning 2013 2012 2013 2012 2012
Salg af siliciumsteenger og -skiver 76.274 58.758 227.077 205.722 274.391
Ejendomsdrift 3.171 3.817 10.341 11.338 15.176
Ialt 79.445 62.575 237.418 217.060 289.567

3. kvartal 3. kvartal 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Jan.-Dec.

t.kr. Salg af siliciumstaenger og -skiver 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsaetning 76.274 58.758 227.077 205.722 274.391
Resultat af primaer drift fgr afskrivninger (EBITDA) 3.775 (2.865) 17.002 9.246 7.755
Af- og nedskrivninger (6.863) (5.952) (17.909) (17.225)  (21.198)
Resultat af primaer drift (EBIT) (3.088) (8.817) (907) (7.979) (13.443)
Finansielle poster, netto 1.477 103 (4.509) (4.383) (4.024)
Resultat fgr skat (1.611) (8.714) (5.416) (12.362) (17.467)
Aktiver 578.001 591.138 578.001 591.138 590.512
Heraf tilgang af materielle aktiver 9.972 130.258 9.972 130.258 120.645
Forpligtelser i alt 268.550 266.411 268.550 266.411 266.951
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2 SEGMENTOPLYSNINGER - FORTSAT

3. kvartal 3. kvartal 1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Jan.-Dec.

t.kr. Ejendomsdrift 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsaetning 3.171 3.817 10.341 11.338 15.176
Resultat af primaer drift fgr afskrivninger (EBITDA) 202 1.218 1.928 3.501 5.040
Af- og nedskrivninger (184) (590) (1.823) (1.910) (5.510)
Resultat af primaer drift (EBIT) 18 628 105 1.591 (470)
Finansielle poster, netto (6) 86 205 209 296
Resultat fgr skat 12 714 310 1.800 (175)
Aktiver 89.308 93.652 89.308 93.652 95.711
Heraf tilgang af materielle aktiver 1.241 1.221 1.241 1.221 5.071
Forpligtelser i alt 3.431 1.679 3.431 1.679 13.466

Der blev i perioden fortsat arbejdet pa frasalg af Cemat’70 S.A., idet Topsil uzendret gnsker at fa aktivet
afhaendet.

3 BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN
Der har ikke veeret vaesentlige begivenheder efter balancedagen.

4 HOVED- OG N@GLETAL

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings nggle-
talsvejledning 2010. De enkelte beregningsformler fremgz‘%r af /&rsrapport 2012, note 1, side 41.

Topsil kort fortalt

Topsil fremstiller ultrarent silicium i form af skiver, som bidrager til Topsil Semiconductor Materials
energieffektiv styring af strgm i avancerede elektriske komponenter. A/S
Her indgar det i forskellige slutbrugerapplikationer, fx eldistributionsnet,

produktionsmaskiner, vindmgller, el- og hybridbiler og elektriske tog. Siliciumvej 1

Renheden i silicium er sd hgj, at det globalt set kun er en hdndfuld DK-3600 Frederikssund
virksomheder, der har den ngdvendige viden og evne til at producere Denmark

den. Kunderne er isaer store multinationale virksomheder i Tel.: +45 47 36 56 00
halvlederindustrien og i mindre grad universiteter og andre Fax: +45 47 36 56 01
forskningsinstitutioner verden over. E-mail: topsil@topsil.com
Topsil adresserer primaert de hgjeste speendingsniveauer pd .
powermarkedet, som udger cirka 10% af det samlede siliciummarked, Internet: www.topsil.com
svarerende til 5,2 mia. kr. i 2012. Markedet drives fremad af faktorer CVR no.: 24 93 28 18

som befolkningstilvaekst og gget velstand. Flere mennesker — og en
stgrre middelklasse - vil medfgre gget efterspgrgsel efter energi og en
funktionel energiinfrastruktur, investeringer i transport, grgn energi og
energieffektivitet.

Topsils strategi "Executing on Opportunities” sigter mod at udnytte det
langsigtede markedspotentiale til vaekst, herunder at gge salget af de
typer silicium, der forventes at udvise de hgjeste vaekstrater de
kommende &r og forbedre markedspositionen pa to strategisk vigtige
markeder, Japan og Kina. Samtidigt skal cashflow fra driften gges og
skiveproduktionen effektiviseres. Strategien bygger pa tidligere
foretagne investeringer i kapacitet i form af bygninger, teknologi og
udstyr.

Topsil har produktion og hovedkontor i Copenhagen Cleantech Park,
Frederikssund, og produktion i Warszawa, Polen. Topsil blev grundlagt i
1959 og havde gennemsnitligt 358 medarbejdere i 2012. Laes mere pd
www.topsil.com
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