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Selskabsoplysninger

Topsil Semiconductor Materials A/S
Linderupvej 4

DK-3600 Frederikssund

Danmark

CVR nr. 24 93 28 18

Telefon: +45 4736 5600

Telefax: +45 4736 5601

E-mail: topsil@topsil.com
Web: www.topsil.com
Bestyrelse:

Kent Hansen

Eivind Dam Jensen

Per Jorgensen

Medarbejderrepraesentanter:

Ledelseshverv:

Danish Venture Management ApS, Adm. Direktor
CAM Private Equity Consulting & Verwaltungs-GmbH,
Associate Partner

Topsil International A/S, Formand

Ejendomsaktieselskabet Bangs Gard, Adm. Direktor

A/S Eivind Dam Jensen, Adm. Direktar

Statsaut. Ejendomsmeeglerfirma E. Dam Jensen, Adm. Direkter
Hotel Britannia, Adm. Direktor

Agimix AB, Bestyrelsesmedlem
Indutec Inc., Bestyrelsesmedlem

Key Account Manager Trine Schennemann

PTA Chef Theis Leth Larsen

Direktion:

Adm. Direktor Keld Lindegaard Andersen

Salgs- og Marketingdirektor
Jorgen Bodker

Revision:
Deloitte

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

v/Statsautoriseret Revisor
Anders O. Gijelstrup

Generalforsamling

v/Statsautoriseret Revisor
Tim Kjeer-Hansen

Ordinaer generalforsamling 25. april 2006 kl. 10.00 hos Plesner, Amerika Plads 37, 2100 Kebenhavn O.

Godkendt pa koncernens generalforsamling, den 25. april 2006.

Dirigent

Topsil International A/S, Bestyrelsesmedlem og Adm. Direktor
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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2005 for Topsil Semiconductor Materials A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU samt danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2005
samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
2005.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 14. marts 2006

Direktion:
Keld Lindegaard Andersen %en Bodker
Adm. Direkter Salgs- og Marketingdirektor

Bestyrelse:

Kent Hansen Eivind Dam Jensen Per Jorgensen
Formand

ks [%/ %\ f//{zzczwﬂ/-
Theis Leth Larsen Trine Schgnnemann

(Medarbejdervalgte repraesentanter)
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Revisionspategning
Til aktionaererne i Topsil Semiconductor Materials A/S

Vi har revideret arsrapporten for Topsil Semiconductor Materials A/S for regnskabsaret 2005, der afleegges
efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav
til arsrapporter for barsnoterede selskaber.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vores ansvar er pa grundlag af vores revision at udtrykke
en konklusion om arsrapporten.

Den udfgrte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever,
at vi tilretteleegger og udfarer revisionen med henblik p& at opné hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten
ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikprovevis undersegelse af information,
der understotter de i arsrapporten anfarte belgb og oplysninger. Revisionen omfatter endvidere stilling-
tagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de vaesentlige skan, som ledelsen har udevet,
samt vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten. Det er vores opfattelse, at den udferte revi-
sion giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2005 samt af resultatet af koncernens og moder-
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséaret 2005 i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter
for bersnoterede selskaber.

Supplerende oplysninger

Som det fremgik af selskabets fondsbersmeddelelse 02/06 af 6. marts 2006, har det ikke vaeret muligt for
selskabet at indga en langtidskontrakt om levering af ravarer. Vi henviser til ledelsesberetningen side 11,
hvor ledelsen beskriver konsekvenserne af den manglende ravarekontrakt, herunder den betydelige
usikkerhed, der nu knytter sig til forventningerne til fremtiden. Hvis de beskrevne forventninger ikke ind-
fries er vi enige med ledelsen i, at dette vil medfare yderligere nedskrivninger pa selskabets aktiver, herun-
der iseer aktiverede udviklingsomkostninger og skatteaktivet. Baseret pa ravarebeholdningen og en
allerede indgéet ravarekontrakt vurderer ledelsen, at selskabet kan fortsaette driften minimum frem til
arsskiftet 2006/07. Vi er derfor enige i, at arsrapporten kan aflaegges efter going concern princippet.

Keobenhavn, den 14. marts 2006

DELOITTE
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

ey

Anders O. Gjelstrup Tim Kjeer-Hansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Hovedtal og nagletal (Koncern)

5 ars hovedtal, tkr. 2005 2004 2003 2002 2001
Nettoomsaetning 129.592 115.657 117.651 111.883 132.102
Resultat af primeer drift (EBIT) (3.402) 1.996 (15.482) 2.866 2.085
Resultat af finansielle poster (1.471) (2.787) (1.141) 2.472 (6.584)
Arets resultat (11.104) (781) (16.625) 5.350 (4.499)
Langfristede aktiver 48.991 51.008 44.321 56.020 53.343
Kortfristede aktiver 63.404 62.195 87.364 106.142 94.174
Aktiver i alt 112.395 113.203 131.685 162.162 147.517
Egenkapital 50.253 61.074 62.953 77.164 24.845
Hensatte forpligtelser 0 0 0 0 1.313
Langfristede forpligtelser 14.422 17.804 28.505 26.335 10.750
Kortfristede forpligtelser 47.720 34.325 40.227 58.663 110.609
Nggletal

Overskudsgrad (%) (2,6) 1,7 (13,2) 2,6 1,6
Likviditetsgrad 133 *221 217 181 85
Egenkapital andel (%) 44,7 54,0 47,8 47,6 16,8
Egenkapitalens forrentning (%) (20,0) (1,3) (23,7) 10,5 (17,0)
Indre veerdi 0,19 0,23 0,24 0,30 0,43
Boarskurs 0,29 0,28 0,62 **0,35 1,63
Udbytte pr. aktie 0 0 0 0 0
Kurs/Indre vaerdi (KI) 1,53 1,22 2,58 1,17 3,79
Gennemsnitlig antal ansatte 76 84 93 88 92

* Likviditetsgraden inkluderer bygninger og maskineri, der var sat til salg.

** Koncernen har pa den ordinaere generalforsamling den 15. maj 2002 aendret stykstorrelsen fra nom. 1,00
kr. til nom. 0,25 kr.

Hovedtal og nggletal for 2004 og 2005 er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS, jf. beskrivelsen i
anvendt regnskabspraksis. Sammenligningstal for 2003, 2002 og 2001 er ikke tilpasset den aendrede regn-
skabspraksis ved overgangen til regnskabsafleeggelse efter IFRS, men opgjort i overensstemmelse med den
hidtidige regnskabspraksis baseret pa bestemmelserne i arsregnskabsloven og de danske regnskabsvejled-
ninger.
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Hovedtal og noagletal (Moderselskab)

5 ars hovedtal, tkr. 2005 2004 2003 2002 2001
Nettoomsaetning 129.592 115.657 117.651 111.883 132.102
Resultat af primaer drift (EBIT) (7.080) 3.899 (15.482) 2.866 2.085
Resultat af finansielle poster (68) (2.780) (1.141) 2.472 (6.584)
Arets resultat (13.004) 1.119 (16.625) 5.350 (4.499)
Langfristede aktiver 50.517 51.569 44.321 56.020 53.343
Kortfristede aktiver 61.767 64.103 87.364 106.142 94.174
Aktiver i alt 112.284 115.672 131.685 162.162 147.517
Egenkapital 50.253 62.974 62.953 77.164 24.845
Hensatte forpligtelser 0 0 0 0 1.313
Langfristede forpligtelser 14.422 17.804 28.505 26.335 10.750
Kortfristede forpligtelser 47.609 34.894 40.227 58.663 110.609
Nogletal

Overskudsgrad (%) (5,5) 3,4 (13,2) 2,6 1,6
Likviditetsgrad 130 *221 217 181 85
Egenkapital andel (%) 44,8 54,4 47,8 47,6 16,8
Egenkapitalens forrentning (%) (23,3) 1,8 (23,7) 10,5 (17,0)
Indre veerdi 0,19 0,24 0,24 0,30 0,43
Borskurs 0,29 0,28 0,62 **0,35 1,63
Udbytte pr. aktie 0 0 0 0 0
Kurs/Indre vaerdi (KI) 1,53 1,17 2,58 1,17 3,79
Gennemsnitlig antal ansatte 76 84 93 88 92

* Likviditetsgraden inkluderer bygninger og maskineri, der var sat til salg.

** Koncernen har pa den ordinaere generalforsamling den 15. maj 2002 aendret stykstorrelsen fra nom. 1,00
kr. til nom. 0,25 kr.

Hovedtal og nagletal for 2004 og 2005 er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS, jf. beskrivelsen i
anvendt regnskabspraksis. Sammenligningstal for 2003, 2002 og 2001 er ikke tilpasset den aendrede regn-
skabspraksis ved overgangen til regnskabsafleeggelse efter IFRS, men opgjort i overensstemmelse med den
hidtidige regnskabspraksis baseret pa bestemmelserne i arsregnskabsloven og de danske regnskabsvejled-
ninger.



Beregning af nagletal

Overskudsgrad

Likviditetsgrad

Egenkapitalandel

Resultat til analyseformal

Egenkapitalforrentning

Indre veerdi, ultimo

Borskurs, ultimo

Udbytte pr. aktie

Kurs/Indre veerdi (KI)

'S

Resultat for renter mv. x 100

Nettoomsaetning

Kortfristede aktiver x 100

Kortfristet geeld

Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Ordineert resultat med fradrag af skat

Resultat til analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital, ultimo

Antal aktier, ultimo

Kurs p& noterede aktier, ultimo

Udbytteprocent x aktiens palydende

100

Borskurs

Indre veerdi, ultimo

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med ovennavnte definitioner.
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Ledelsesberetning 2005

Hovedaktivitet

Koncernens aktivitet bestar i produktion og salg af monokrystallinsk float-zone silicium til elektronik- og
solcellemarkederne. Produktionen sker ved omdannelse af polykrystallinsk rasilicium til monokrystallinsk
silicium ved smeltning og genkrystallisering.

Produktionen foregar pa egenudviklede maskiner og processer.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens nettoomsaetning i 2005 blev 129,6 mio. kr. mod 115,7 mio. kr. i 2004, svarende til en stigning
pa& 12%. Koncernen har i regnskabsaret fokuseret pa at optimere produkt- og kundemixet for at opna en
hgjere indtjening og forbedre ravareudnyttelsen.

Ved udgangen af juni 2005 opsagde koncernens hovedleverander af rasilicium sine kontrakter til udleb pr.
31. december 2005, som oplyst i Fondsbgrsmeddelelse nr. 15/05. Ravareleverandgrens aktiemajoritet var
blevet overtaget af et selskab med hovedaktiviteter i solcelleindustrien, der enskede at sikre ravarer til
egen solcelleproduktion.

Koncernen forhandlede igennem flere maneder med den nye hovedaktionaer om en ny langtidskontrakt,
og ved udgangen af oktober 2005 lykkedes det koncernen at sikre sig de forngdne ravareleverancer til at
servicere kunderne i 2006 og en del af 2007.

Forhandlingerne med hovedaktionaeren fortsatte herefter for at sikre en langtidskontrakt om levering af
ravarer. Med henvisning til fondsbgrsmeddelelse nr. 02/06 af 6. marts 2006 er det ikke lykkedes at indga
en sadan kontrakt.

Koncernen har kontaktet alternative leveranderer af rasilicium, men da der er mangel pa silicium af alle
kvaliteter pa verdensmarkedet, er det usikkert om der pa kort sigt er en tilstraekkelig meengde materiale
tilgeengeligt for koncernen. Grundet mangel pa silicium har ravarepriserne veeret stigende i 2005.
Koncernen har kunnet kompensere for en del af prisstigningen ved at age salgspriserne til kunderne.

Koncernen har ved regnskabsarets udlgb besluttet at koncentrere alle sine udviklingsressourcer omkring
udvikling af processer til alternative polytyper (ravarer) for at veere stillet sa fleksibelt som muligt i de
pagaende forhandlinger omkring mulige nye leverandarer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke ved afslutningen af regnskabsaret identificeret usikkerheder ved indregning, men maling af
immaterielle aktiver og skatteaktiv er behaeftet med usikkerhed som folge af ravaresituationen.

Usadvanlige forhold

Der har i arets lgb vaeret udskiftning i bestyrelse og direktion. Tre bestyrelsesmedlemmer, bestyrelsesfor-
mand Doris Hsu, naestformand Paul Decraemer og Jon Wulff Petersen forlod bestyrelsen, og nyvalgt blev
naestformand Eivind Dam Jensen og Per Jgrgensen.

Administrerende direkter Peder Mohr Jensen fratradte 31. august 2005, og 1. september 2005 tiltradte
Keld Lindegaard Andersen som administrerende direkter. Han har en bred erfaring i international salg, bl.a.
som Business Development Director hos Bang og Olufsen ICEpower A/S.

Resultatet er negativt pavirket af omkostninger pa i alt 2,8 mio. kr. til direktarskifte samt hensatte
lonomkostninger til opsagte medarbejdere.
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Ultimo august 2005 indgik koncernen aftale om sale & lease back af sin ejendom i Frederikssund. Kaber
var Ejendomsaktieselskabet Bangs Gard, et selskab i EDJ gruppen, der er ejet af naestformanden for kon-
cernens bestyrelse, direktgr Eivind Dam Jensen'. Denne aftale har pavirket arets resultat positivt med 2,4
mio. kr. for skat. Avancen er indregnet i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter.

Pa baggrund af den kritiske situation omkring koncernens tilgang til ravarer har ledelsen besluttet at ind-
stille andre udviklingsaktiviteter midlertidigt, indtil ravaresituationen er afklaret, og at udgiftsfare den regn-
skabsmaessige saldo herpa med 4,7 mio. kr., samt foretage en ekstraordinser nedskrivning af skatteaktivet
med 4,0 mio. kr.

Arets resultat
Arets resultat af primeer drift blev et underskud pa 3,4 mio. kr. mod et overskud pa 2,0 mio. kr. i 2004.

Koncernen realiserede i 2005 et underskud efter skat pa 11,1 mio. kr. mod et underskud i 2004 p4& 0,8
mio. kr.

Bestyrelse og direktion finder resultatet for 2005 utilfredsstillende.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for regnskabséret 2005, og at
arets underskud overfares til egenkapitalen.

Saerlige risici
Forretningsmeaessige risici

En vaesentlig del af koncernens omsaetning er fordelt pa mindre end 25 kunder, hvoraf ingen kunde dog
aftager mere end 20% af koncernens samlede omsaetning. Koncernens omsaetning til de 10 stoerste kun-
der udger ca. 75% af den samlede omsaetning.

Koncernen er verdens fierdestarste leverandgr af float zone silicium med en markedsandel pé ca. 8%.
Dette indebaerer, at koncernen er en lille aktgr blandt meget store konkurrenter, hvilket pa mellemlangt sigt
kan indebaere en forretningsmaessig risiko.

Koncernens kapitalgrundlag kan vise sig at vaere utilstraekkeligt, hvis den politiske usikkerhed pa verdens-
plan medferer en udvikling i koncernens markeder, som er markant anderledes end den, analytikerne
forudser for naervaerende.

Koncernens adgang til rasilicium er afgerende for koncernens eksistens. Der findes pa verdensplan 8 pro-
ducenter af rasilicium, hvoraf 2 producerer i en kvalitet, der kan anvendes i koncernens nuvaerende
processer. Det lave antal producenter geor, at stabile ravareleverancer fordrer en steerk forhandlingsposi-
tion. Koncernens lagerbeholdning og bekraeftede ordrer betyder, at produktionen kan fortsaette henover
arsskiftet 2006-2007. Det er, som ovenfor naevnt, ikke lykkedes koncernen at indga en langtidskontrakt.
Som konsekvens heraf arbejder koncernen nu pa at tilpasse sine processer til ravarer af en standard-
kvalitet. Koncernen har en forventning om, at det er teknisk muligt at tilpasse sine processer. Som tidligere
naevnt i koncernens delarsrapport for forste kvartal 2005 (10/05), er der en begraensning af rasilicium pa
verdensmarkedet, og prisniveauet forventes at stige.

Koncernen arbejder intensivt pa at afklare leverancesituationen, men understreger, at der er tale om en for
koncernen saerdeles kritisk situation.

Koncernen benytter 2 primaere underleverandarer til skeering og efterbearbejdning af siliciumstaengerne.
Den storste af disse underleverandgrer er Sino-American Silicon Products Inc., der er en af koncernens
storaktionzaerer. Koncernen arbejder ogsé pa dette omrade med at kvalificere alternative underleverandgrer.

' De gkonomiske konsekvenser af transaktionen er beskrevet i note 35 vedrarende transaktioner med
neertstdende parter.
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Finansielle risici

Valutarisici

Koncernen anvender ikke afledte finansielle instrumenter til afdaeskning af valutarisici. | stedet benyttes en
handelsmeessig afdaekning ved at balancere ind- og outflow af valuta i koncernen. Koncernens veesentlig-
ste valutaflow er USD, som udger ca. 65% af det samlede cashflow. Et udsving i USD/DKK kursen péa

+/- 0,50 kr., vil betyde en valutarisiko for koncernen pé& ca. 35 tkr. pr. maned.

Renterisici

Med udgangspunkt i nettogaelden ved udgangen af regnskabsaret 2005 vil en stigning pa ét procentpoint i
det generelle renteniveau medfere en stigning i koncernens arlige renteomkostninger for skat pa ca. 40 tkr.
Koncernen afdaekker ikke renterisikoen, idet dette ikke vurderes at veere gkonomisk rentabelt.

Kreditrisici
Koncernens kreditrisici knyttet til finansielle aktiviteter svarer til de i balancen indregnede veerdier. En del af
de fakturabelante fordringer er kreditforsikret.

Vidensressourcer
Koncernens vidensressourcer kan opdeles i tre kategorier: Kunder, teknologi og medarbejdere.

Kunder

Topsil estimerer at have en markedsandel pa ca. 8% pa verdensmarkedet for FZ-silicium med Europa som
det storste enkeltmarked. Markedet for FZ-silicium ma betragtes som et niche-marked, idet det udger ca.
3% af det samlede siliciummarked. | FZ-markedet er Topsil den fjerdestoerste leverander af i alt 8-10
leverandgrer p& verdensmarkedet. To af de storste konkurrenter er japanske og en tredje tysk. Herudover
findes nogle mindre aktarer i Kina og @steuropa, som primaert producerer og leverer FZ-silicium til de
lokale markeder.

Koncernen har en relativt staerk niche-position i markedet. Topsil indtager primeaert rollen enten som
hovedleverandor til virksomheder, der producerer halvledere til hgjspaendingskomponenter og til mindre
nichevirksomheder i semiconductorindustrien, eller som 2. eller 3. leverander til tilsvarende niche- eller
multinationale virksomheder i semiconductorindustrien. Koncernen har langvarige og staerke kunderela-
tioner og har arbejdet sammen med hovedparten af kundemassen i en periode pa 20 ar eller mere.

Topsil har som en af branchens mindre akterer og med sit produktionsapparat specialiseret sig som en
fleksibel producent med hensyn til kapabiliteter, kvantiteter, produktegenskaber og leverancer.

Teknologi
Topsil er en teknologivirksomhed. Der forskes og udvikles primaert indenfor tre omrader:

¢ Anvendelse af billigere og mindre forarbejdede typer ravarer til produktion af FZ-silicium til solcelle-

og elektronikindustrien.

e Udvikling af nye produkter til solcelle- og elektronikindustrien (diametre, egenskaber, etc.).

® Produktions- og maskinteknologi.
Topsil har over en arraskke udviklet et PV-FZ®-produkt til solcelleindustrien, der bade er af meget hgj
kvalitet og potentielt set har en indbygget kostfordel i forhold til solceller baseret p& Czochralski-produk-
tionsmetoden eller solceller baseret pa multikrystallinsk materiale.

Medarbejdere

Evnen til at udvikle nye produkt- og serviceydelser er en afgerende faktor for koncernens succes. Derfor er
medarbejdernes kompetencer og engagement den vaesentligste nggle til effektivitet, kundetilfredshed og
innovation. Som en mindre teknologivirksomhed ser Topsil en betydelig udfordring i at skabe og fastholde
et innovativt miljg. Koncernen forventer at intensivere og malrette sin udvikling i de kommende ar i samar-
bejder med virksomheder og institutioner i branchen.
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Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Bortset fra information i fondsbgrsmeddelelser om ravareforsyningen er der ikke fra balancedagen og frem
til i dag indtradt forhold, som veaesentligt pavirker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling
Primo 2006 udgjorde koncernens ordrebeholdning ca. 50 mio. kr. mod ca. 29 mio. kr. primo 2005.

Ordretilgangen er generelt pa et hgjt niveau og forventes at ligge pé et hgijt niveau i hele 2006, safremt
ravareleverancer sikres. Der er stigende efterspargsel pa verdensmarkedet pa révaren polysilicium generelt
samt pa de forarbejdede float zone krystaller, som Topsil producerer. Solcelleindustrien ekspanderer
kraftigt i disse ar, hvilket medferer, at efterspargslen pa silicium er starre end udbuddet i stort set alle led i
den industrielle vaerdikeede. Den @gede efterspargsel medfarer samtidig stigende priser pa ravaren polysili-
cium. P& den baggrund forventer Topsil fortsat at justere salgspriserne.

Pa grund af den usikre situation omkring levering af ravarer for 2007 vil koncernen gere tiltag til at opti-
mere forbruget af den allerede sikrede ravaremaengde. Dette vil ske pa baggrund af den nuvaerende lager-
situation, ordreingang primo 2006 og optimering af produktmix. | 2006 forventer selskabet derfor et resul-
tat for skat i 1. halvar, som er veesentligt bedre end 2. halvar.

Koncernen forventer en nettoomsaetning for aret som helhed pé et lavere niveau end i 2005, pa baggrund
af den usikre leverancesituation, og et resultat for skat i 2006 pa 0 mio. kr.

Der forventes en begreenset maengde ravarer pa verdensmarkedet indtil medio 2008. For Topsils vedkom-

mende betyder knapheden pa ravaren, at koncernen i 2006 vil konsolidere sig yderligere omkring produk-
tion af et produktmix til kunder, hvor ravareforbruget er lavt og lensomheden acceptabel.

Aktionaerforhold

Koncernens aktiekapital udger nominelt 65.525 tkr. og bestar af 262.100.074 aktier 4 0,25 kr. Aktierne er
ikke opdelt i klasser.

Aktionzersammenseaetning Antal aktier Kapital kr. Kapital % Stemmer %
pr. 31. december 2005

EDJ-Gruppen,
Bangs Gard, Torvet 21,
6701 Esbjerg, Denmark 36.023.812 9.005.953,00 13,74 13,74

Sustainable Energy Ventures,
Hooikaai 55, 1000 Brussels, Belgien 27.644.519  6.911.129,75 10,55 10,55

Sino-American Silicon Products Inc.,
8, Industrial East Road, Sec. 2,
Science-Based Industrial Park,

Hsin-Chu, Taiwan 19.997.108 4.999.277,00 7,63 7,63
@vrige navnenoterede aktionaerer 133.176.049 33.294.012,25 50,81 50,81
Ikke-navnenoterede aktioneerer 45.258.586 11.314.646,50 17,27 17,27

| alt 262.100.074 65.525.018,50 100,00 100,00

Efter regnskabsarets afslutning har Sustainable Energy Ventures reduceret sin aktiebeholdning til 4,81%
og er saledes ikke laengere storaktionaer.

Koncernen ejer ingen egne aktier.
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Oversigt over fondsborsmeddelelser i 2005 og 2006:

2005

21.01 Finanskalender 2005

21.01 Justering af resultatforventning

24.01 Andring i ledelse

14.03 Arsregnskabsmeddelelse 2004

18.03 Ny ordre fra SunPower

23.03 Korrektion til &rsregnskabsmeddelelse 2004

29.03 Indkaldelse til ordinzer generalforsamling

15.04 Andring i ledelse

15.04 Resumé af generalforsamling og aendring i ledelse
10.05 Delrapport, 1. kvartal 2005

30.05 Indberetning af insideres transaktioner

15.06 Indberetning af insideres transaktioner (2 meddelelser)
28.06 Andring i ledelse

01.07 Ravareleverancer

26.08 Delrapport, 1. halvar 2005

31.08 Salg af ejendom

02.09 Indberetning af insideres transaktioner

12.09 Indberetning af insideres transaktioner

31.10 Ravareleverancer

07.11 Delrapport, 3. kvartal 2005

14.11 Indberetning af insideres transaktioner

30.11 Indberetning af insideres transaktioner

30.11 Indberetning af insideres transaktioner

16.12 Indberetning af insideres transaktioner

2006

12.01 Finanskalender

06.03 Ravareleverancer og justering af resultatforventninger til 2005

Eventuelle spergsmal til fondsbgrsmeddelelser kan rettes til:
Bestyrelsesformand Kent Hansen, tIf. +45 39 66 04 00
Adm. Direktor Keld Lindegaard Andersen, tIf. +45 47 36 56 10

Ejerforhold
% ejet af Topsil
Semiconductor
Selskab Land Materials A/S
Topsil Semiconductor Materials A/S Danmark

Datterselskaber
Topsil International A/S Danmark 100
Topsil Inc. USA 100
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2005 for Topsil Semiconductor Materials A/S, der omfatter bade &rsregnskab for moderselska-
bet og koncernregnskab, er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede selskaber, jf. IFRS-
bekendtgerelsen udstedt i henhold til &rsregnskabsloven.

Arsrapporten opfylder tillige International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.

Arsrapporten erlaegges i danske kroner (DKK), der anses for at vaere den primaere valuta for koncernens
aktiviteter og den funktionelle valuta for moderselskabet.

Arsrapporten er aflagt pa basis af historiske kostpriser, bortset fra indregning af kapitalandele i dattervirk-
somheder samt langfristede aktiver bestemt for salg, der males til dagsveerdi. Anvendt regnskabspraksis er i
ovrigt som beskrevet nedenfor.

Andringer i anvendt regnskabspraksis som folge af overgang til IFRS

Arsrapporten for 2005 er den forste arsrapport, der aflaegges i overensstemmelse med IFRS. IFRS er valgt
anvendt bade i arsrapporten for moderselskabet og i koncernarsrapporten.

Ved overgangen til IFRS er anvendt IFRS 1, Ferstegangsanvendelse af IFRS. | henhold til denne er bningsba-
lancen pr. 1. januar 2004 og sammenligningstallene for 2004 udarbejdet i overensstemmelse med de standarder
og fortolkningsbidrag, der er geeldende pr. 31. december 2005. Abningsbalancen pr. 1. januar 2004 er udarbej-
det som om disse standarder og fortolkningsbidrag altid havde vaeret anvendt, bortset fra hvor de seerlige over-
gangs- og ikrafttreedelsesbestemmelser i IFRS 1, der er beskrevet nedenfor og i note 39, finder anvendelse.

Overgangen til afleeggelse af arsregnskab og koncernregnskab efter IFRS har ngdvendiggjort eendringer af den
anvendte regnskabspraksis for sdvel moderselskabet som koncernen med hensyn til indregning og maling pa
felgende omréader:

e Omkostninger til aktieoptionsprogrammer vil i overensstemmelse med IFRS 2 blive omkostningsfert i resul-
tatopgerelsen i takt med, at optionerne optjenes. Veerdien af egenkapitalbaserede ordninger modposteres
pa egenkapitalen. Veerdien af optionerne vil blive opgjort med udgangspunkt i kursen pa udnyttelsestids-
punktet. IFRS 2 anvendes fra 1. januar 2005 i overensstemmelse med overgangsbestemmelserne.

¢ Moderselskabets maling af kapitalandele i dattervirksomheder er eendret fra indre vaerdi til dagsveerdi, jf.
IAS 32 og 39.

Hovedreglen for regnskabsmaessig behandling af eendringer i anvendt regnskabspraksis er, at arsrapporten i
aendringsaret skal aflaegges med tilbagevirkende kraft, som havde virksomheden altid anvendt den nye regn-
skabspraksis, herunder tilpasning af sammenligningstal. Ved overgang til regnskabsaflaeggelse efter IFRS er der
imidlertid i IFRS 1 givet en reekke savel obligatoriske som valgfrie undtagelser til denne hovedregel.

Arsrapporten for Topsil Semiconductor Materials A/S aflaegges fra og med indevaerende regnskabsar i over-
ensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder. Overgangen til regnskabsaflaeggelse efter IFRS
betyder, at de IFRS’er, der geelder pr. balancedagen i overgangsaret, skal anvendes med tilbagevirkende kraft til
det forste regnskabsar, der er preesenteret i arsrapporten for overgangsaret.

Reklassifikationer
Ud over aendring i anvendt regnskabspraksis vedrgrende aktiebaseret vederlaeggelse og indregning af kapitalan-
dele i dattervirksomheder er der gennemfort folgende reklassifikationer og aendringer i opstillingsformen med

tilpasning af sammenligningstal for 2004:

e Udskudte skatteaktiver praesenteres ikke lzengere under kortfristede aktiver, men indgar under andre til-
godehavender under langfristede aktiver.
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e Langfristede aktiver bestemt for salg og tilknyttede geeldsforpligtelser praesenteres som seerskilte poster
under henholdsvis aktiver og forpligtelser.

Ovennaevnte aendringer i anvendt regnskabspraksis som folge af overgangen til regnskabsaflaeggelse efter IFRS
har ikke nogen belgbsmaessig effekt pa egenkapitalen den 1. januar 2004 eller pengestremsopgerelsen for 2004
for bade koncern og moderselskab. @vrige belobsmaessige konsekvenser af den aendrede regnskabspraksis er
naermere beskrevet i note 39, herunder forklarende afstemninger mellem tidligere regnskabspraksis og IFRS.

Hoved- og nogletalsoversigt

Sammenligningstal i hoved- og nggletalsoversigten for arene 2001-2003 er ikke tilpasset den sendrede regn-
skabspraksis. De belgbsmaessige eendringer af overgangen til regnskabsaflaeggelse efter IFRS vil kun betyde
uvaesentlige korrektioner af hoved- og negletal for arene 2001-2003.

Standarder og fortolkninger, der ikke er tradt i kraft

Pa tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport er felgende gvrige nye eller endrede standarder og for-
tolkningsbidrag endnu ikke tradt i kraft og derfor ikke indarbejdet i nzervaerende arsrapport:

e Tilpasset IAS 21, Valutaomregning (ikrafttraedelsesdato 1. januar 2006 — endnu ikke godkendt af EU)

Tilpasset IAS 39, Finansielle instrumenter: Indregning og maling (Ikrafttreedelsesdato 1. januar 2006)

Tilpasset IFRS 4, Forsikringskontrakter (Ikrafttraedelsesdato 1. januar 2006)

IFRS 6, Efterforskning efter og udvinding af mineralforekomster (lkrafttraedelsesdato 1. januar 2006)

IFRS 7, Finansielle instrumenter: Oplysninger (Ikrafttreedelsesdato 1. januar 2007)

IFRIC 4, Fastlaeggelse af hvorvidt en aftale indeholder en leasingkontrakt (Ikrafttraedelsesdato

1. januar 2006)

e |FRIC 5, Andele i nedluknings- retablerings- og miljomaessige renoveringsfonde (Ikrafttraedelsesdato
1. januar 2006)

¢ |FRIC 6, Forpligtelser opstaet som folge af repraesentation pa et saerskilt marked — Affald af elektrisk og
elektronisk udstyr (Ikrafttreedelsesdato 1. december 2005)

e |FRIC 7, Anvendelse af tilpasningsmetoden i IAS 29, Regnskabsaflaeggelse i hyperinflationsgkonomier
(Ikrafttraedelsesdato 1. marts 2006 — endnu ikke godkendt af EU)

¢ |IFRIC 8, Anvendelsesomrade for IFRS 2, Aktiebaseret vederlaeggelse (lkrafttraedelsesdato 1. maj 2006 —
endnu ikke godkendt af EU)

Det er ledelsens vurdering, at disse standarder og fortolkningsbidrag ikke vil f& veesentlig indvirkning pa arsrap-
porten.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter Topsil Semiconductor Materials A/S (modervirksomheden) og koncernens virk-
somheder (dattervirksomheder), som er kontrolleret af modervirksomheden. Kontrol er opnaet ved at modervirk-
somheden, direkte eller indirekte, ejer mere end 50% af stemmeretten eller pa anden mulig eller faktisk made
udgver en kontrollerende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Topsil Semiconductor Materials A/S og dets dat-
tervirksomheder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet
karakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne
mellemveerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til gennemsnitskurs, der ikke afviger vaesentligt
fra transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta,
som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle poster. Immaterielle og materielle aktiver samt varebeholdninger, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Aktiebaserede incitamentsprogrammer

Aktiebaserede incitamentsprogrammer, hvor medarbejderne alene kan veelge at kebe aktier i moderselskabet
(egenkapitalordninger), méles til egenkapitalinstrumenternes dagsveerdi pa tildelingstidspunktet og indregnes i
resultatopgerelsen under personaleomkostninger over den periode, hvor medarbejderne opnar ret til at kebe
aktierne. Modposten hertil indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsveerdien af egenkapitalinstrumenterne opgeres ved anvendelse af Cox, Ross & Rubinstein's Binomial trae
med de parametre, som er angivet i note 7.

Langfristede aktiver bestemt for salg

Langfristede aktiver og grupper af aktiver, der er bestemt for salg, preesenteres saerskilt i balancen som kort-
fristede aktiver. Forpligtelser direkte tilknyttet de pageeldende aktiver preesenteres som kortfristede forpligtelser i
balancen.

Langfristede aktiver bestemt for salg afskrives ikke, men nedskrives til dagsvaerdi fratrukket forventede salgs-
omkostninger, safremt denne veerdi er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gaeldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat males ved anvendelse af de skattesatser og -regler, der, baseret pa vedtagne eller i realiteten ved-
tagne love pa balancedagen, forventes at geelde, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser eller -regler indregnes henholdsvis i resul-
tatopgerelsen eller pa egenkapitalen, afhaengig af hvor den udskudte skat oprindeligt er indregnet.

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Den skattemaessige veerdi af
aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det revur-
deres pa hver balancedag, hvorvidt det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstraekkelig skat-
tepligtig indkomst til at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Moderselskabet sambeskattes med dets 100% ejede danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske ind-
komstskat fordeles mellem de sambeskattede danske virksomheder i forhold til deres skattepligtige indkomster.
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Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det modtagne eller tilgodehavende vederlag. Hvis der er aftalt en
rentefri kredit p& betaling af det tilgodehavende vederlag, der straskker sig udover den normale kredittid, bereg-
nes dagsveerdien af vederlaget ved tilbagediskontering af de fremtidige indbetalinger. Forskellen mellem
dagsveerdien og den nominelle veerdi af vederlaget indregnes som en finansiel indteegt i resultatopgerelsen ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Nettoomsaetning opgeres eksklusiv moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opn& nettoom-
saetningen. Under omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indregnes tillige omkostninger vedrgrende
udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger omfatter indtaegter og omkostninger af sekundaer karakter set i for-
hold til koncernens hovedaktivitet, inklusiv fortjeneste og tab pa afheendelse af immaterielle og materielle aktiver
samt langfristede aktiver bestemt for salg, mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Andre eksterne omkostninger omfatter ogsad omkostninger til udviklingsprojekter, som ikke opfylder kriteriet for
indregning i balancen.

Offentlige tilskud

Offentlige tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at tilskuddet
vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af afholdte omkostninger indregnes i resultatopgerelsen forholdsmaessigt over de perioder,
hvori de tilknyttede omkostninger resultatferes. Tilskuddene modregnes i de afholdte omkostninger.

Offentlige tilskud tilknyttet aktiver fratraekkes i kostprisen for det enkelte aktiv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til koncernens perso-
nale.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeldsforpligtelser og transaktioner i
fremmed valuta, etc., samt overskydende skat og refusion i henhold til de danske acontoskatteregler.

Balancen

Immaterielle aktiver

Udviklingsprojekter omfatter udvikling af produkter og produktionsprocesser. Udviklingsprojekterne, der er klart
definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt frem-
tidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfare eller anvende det pageeldende produkt eller den pageeldende proces, indregnes som immaterielle
aktiver. @vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne
afholdes.
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Udviklingsprojekter méles ved farste indregning til kostpris. Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkost-
ninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte kan henfores til udviklingsprojekterne og som er ngdvendige
for feerdiggerelse af projektet, regnet fra det tidspunkt, hvor udviklingsprojektet farste gang opfylder kriterierne
for indregning som et aktiv.

Efter feerdiggerelse af udviklingsprojektet afskrives udviklingsomkostningerne linezert over den forventede
brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &r, men kan i visse tilfeelde udgere op til 20 &r, s&fremt den
lzengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle koncernens nytte af det udviklede produkt mv.

Udviklingsprojekter nedskrives til eventuel lavere genindvindingsveerdi, jf. nedenfor. lgangvaerende udviklings-
projekter testes minimum én gang arligt for veerdiforringelse.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode. Hvis den faktiske brugstid er kor-
tere end henholdsvis restlgbetiden og aftaleperioden, afskrives over den kortere brugstid.

Erhvervede immaterielle rettigheder nedskrives til eventuel lavere genindvindingsvaerdi, jf. nedenfor.

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lgnninger. For finan-
sielt leasede aktiver er kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes ikke i kostprisen.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af restveerdien efter afsluttet brugstid. Restvaerdien er opgjort til
det belgb, som aktivet vil kunne saelges til pa balancedagen, hvis aktivet har den alder og stand, som aktivet

forventes at have ved udlgb af brugstiden, fratrukket afhaendelsesomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i mindre bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden er
forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Produktionsanleeg og maskiner 10-20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar

Afskrivningsmetoder, brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige
veerdi.

Nedskrivning af materielle og immaterielle aktiver

De regnskabsmaessige veerdier af materielle aktiver og immaterielle aktiver med bestemmelige brugstider gen-
nemgas pa balancedagen med henblik pa at fastsaette, hvorvidt der er indikationer pa veerdiforringelse. Hvis
dette er tilfeeldet, opgeres aktivets genindvindingsveerdi for at fastsla behovet for eventuel nedskrivning og
omfanget heraf. For igangveerende udviklingsprojekter opgeres genindvindingsveerdien arligt, uanset om der er
konstateret indikationer pa veerdiforringelse.

Hvis aktivet ikke frembringer pengestremme uafhaengigt af andre aktiver, opgeres genindvindingsveerdien for
den mindste pengestremsfrembringende enhed, som aktivet indgar i.
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Genindvindingsvaerdien opgeres som den hgjeste veerdi af aktivets henholdsvis den pengestremsfrembringende
enheds dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger og kapitalveerdien. Ved opgerelse af kapitalveerdien
tilbagediskonteres skennede fremtidige pengestremme til nutidsvaerdi ved anvendelse af en diskonteringssats,
der afspejler dels aktuelle markedsvurderinger af den tidsmaessige veerdi af de penge, dels de seerlige risici, der
er tilknyttet aktivets henholdsvis den pengestreamsfrembringende enhed, og som der ikke er reguleret for i de
skennede fremtidige pengestromme.

Séafremt aktivets henholdsvis den pengestremsfrembringende enheds genindvindingsveerdi er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi, nedskrives den regnskabsmaessige veerdi til genindvindingsveerdien. For penge-
stromsfrembringende enheder fordeles nedskrivningen i enheden, idet det enkelte aktiv dog ikke nedskrives til
lavere veerdi end dets dagsveerdi fratrukket forventede salgsomkostninger.

Nedskrivninger indregnes i resultatopgearelsen. Ved eventuelle efterfalgende tilbagefarsler af nedskrivninger som
folge af eendringer i forudsaetninger for den opgjorte genindvindingsveerdi forhgjes aktivets henholdsvis den
pengestremsfrembringende enheds regnskabsmaessige vaerdi til den korrigerede genindvindingsvaerdi, dog
maksimalt til den regnskabsmaessige veerdi, som aktivet henholdsvis den pengestramsfrembringende enhed
ville have haft, hvis nedskrivningen ikke var foretaget.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder males efterfelgende til dagsveerdi, repraesenterende det belgb som datter-
virksomheden pa balancedagen vil kunne seelges for til en uafhaengig keber. Dattervirksomheden revurderes
arligt pa baggrund af beregnede kapitalveerdier og fremtidige pengestremme. Andringer i dagsveerdier indreg-
nes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor eendringen er opstaet.

Kostprisen reguleres, safremt der efterfalgende udloddes udbytte fra dattervirksomheden, der overstiger datter-
virksomhedens resultater opgjort fra overtagelsestidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for ravarer og hjzelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
Kostprisen for fremstillede varer samt varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjaelpematerialer
og direkte lon samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse. Faste produktionsomkostninger fordeles pa baggrund af produktions-
anleeggets normale kapacitet.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Maskiner, grunde og bygninger, der er besluttet solgt, opskrives til markedsveerdien fratrukket de forventede
handelsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males ved ferste indregning til dagsveerdi og efterfalgende til amortiseret kostpris, der seedvan-
ligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Pensionsforpligtelser o.l.

Koncernen har indgaet bidragsbaserede pensionsaftaler og lignende aftaler med en vaesentlig del af koncernens
ansatte.

Ved bidragsbaserede pensionsordninger indbetaler koncernen lgbende faste bidrag til uafheengige pensionssel-
skaber o.l. Bidragene indregnes i resultatopgerelsen i den periode, hvor medarbejderne har udfert den arbejds-
ydelse, der giver ret til pensionsbidraget. Skyldige betalinger indregnes i balancen som en forpligtelse.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og males
ved indgéelse af leasingkontrakten til nutidsvaerdi for fremtidige leasingbetalinger. Efter forste indregning males
leasingforpligtelsen til amortiseret kostpris. Differencen mellem nutidsveerdien og leasingforpligtelsens palyden-
de veerdi indregnes over kontrakternes lgbetid i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning.

Leasingydelser vedrorende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser, herunder bankgeeld og leverandergeeld, males ved ferste indregning til dagsveerdi.
Efterfolgende males forpligtelserne til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
omkostning over laneperioden.

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Pengestromsopggrelsen

Pengestramsopgerelsen for henholdsvis moderselskab og for koncernen praesenteres efter den indirekte
metode og viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt koncernens likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af aktiviteter
og finansielle aktiver samt kab, udvikling, forbedring, salg, etc. af immaterielle og materielle aktiver. Endvidere
indregnes pengestromme vedrgrende finansielle leaseaktiver i form af betalte leasingydelser.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af
moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende geeld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet driftskredit.

Segmentoplysninger

Koncernens eneste segment er "produktion af siliciumsteenger og -skiver til elektronik- og solcellemarkederne”.
Koncernens nettoomseetning er oplyst som sekundeer geografisk segment. Alle koncernens aktiver er lokaliseret
i Danmark. Segmentoplysningerne folger koncernens risici, koncernens regnskabspraksis og interne gkonomi-
styring.
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Resultatopgorelse for 2005

Moderselskab

2005 2004  tkr. Note
129.592 115.657 Nettoomsaetning 3
Andring i feerdigvarer og varer under
(7.444) (2.536)  fremstilling
3.394 4.763 Arbejde udfert for egen regning
74 1.997 Andre driftsindtaegter 4
(74.703) (66.459)  Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
(17.072) (14.863)  Andre eksterne omkostninger
(80.986) (30.190)  Personaleomkostninger 56,7
(9.318) (4.470)  Af- og nedskrivninger 8
(617) 0 Andre driftsomkostninger
(7.080) 3.899 Resultat af primeer drift (EBIT)
Indteegter af kapitalandele i
965 30 dattervirksomheder 9
1.084 507 Finansielle indteegter 10
(2.117) (8.317)  Finansielle omkostninger 11
(7.148) 1.119 Resultat for skat
(5.856) 0 Skat af arets resultat 12
(13.004) 1.119  Arets resultat
Resultat pr. aktie (EPS)
Fortsaettende aktiviteter (kr.) 13
Fortsaettende aktiviteter, udvandet (kr.) 13
Forslag til resultatdisponering:
Henlagt til reserve for dagsveaerdi af datter-
965 30 virksomheder
(13.969) 1.089 Overfort til naeste ar
(13.004) 1.119
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Koncern

2005 2004

129.592 115.657
(7.444) (2.536)

3.394 4.763

2.470 97
(74.702) (66.459)
(15.791) (14.866)
(30.986) (30.190)
(9.318) (4.470)

617) 0

(3.402) 1.996

0 0

646 497
(2.117) (3.284)
(4.873) (791)

(6.231) 10
(11.104) (781)
(0,04) (0,00)
(0,04) (0,00)
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Balance pr. 31. december 2005

Aktiver

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. Note 2005 2004
18.129 16.855 Feerdiggjorte udviklingsprojekter 18.129 16.855
34 45 Patenter og licenser 34 45
0 6.507 Udviklingsprojekter under udferelse 0 6.507
18.163 23.407 Immaterielle aktiver 15 18.163 23.407
19177 13.071 Produktionsanlaeg og maskiner 19177 13.071
483 536 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 483 536
983 169 Materielle aktiver under udfarelse 983 169
20.643 13.776 Materielle aktiver 17 20.643 13.776
1.526 561 Kapitalandele i dattervirksomheder 18 0 0
0 3 Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 3
8.185 13.822 Udskudte skatteaktiver 12 8.185 13.822

Andre tilgodehavender (forudbetaling

2.000 0 materielle aktiver) 19 2.000 0
11.711 14.386 Finansielle aktiver 10.185 13.825
50.517 51.569 Langfristede aktiver 48.991 51.008
24.699 32.143 Varebeholdninger 20 24.699 32.143
8.768 6.499 Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 21 8.768 6.499
14.070 15.000 Tilgodehavende hos dattervirksomheder 0 0
5.496 6.191 Andre tilgodehavender 5.496 6.183
375 0 Tilgodehavende sambeskatningsrefusion 0 0
453 276 Periodeafgraensningsposter 22 453 276
29.162 27.966 Tilgodehavender 14.717 12.958
7.906 2.876 Likvide beholdninger 23 23.988 2.876
0 1.118 Langfristede aktiver bestemt for salg 14 0 14.218
61.767 64.103 Kortfristede aktiver 63.404 62.195
112.284 115.672 Aktiver 112.395 113.203
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Balance pr. 31. december 2005

Passiver

Moderselskab

2005 2004
65.525 65.525
0 214
1.026 61
497 0
(16.795) (2.826)
50.253 62.974
8.294 17.804
6.128 0
14.422 17.804
9.510 8.763
2.044 334
21.900 12.730
0 572
13.076 12.495
1.079 0
47.609 34.894
62.031 52.698
112.284 115.672
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tkr.
Aktiekapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for dagsveerdi pa
dattervirksomheder

Reserve for aktiebaseret vederlaeggelse
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter i gvrigt
Finansielle leasingforpligtelser

Langfristede forpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt

Bankgeeld

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geeld til dattervirksomheder

Anden geeld

Finansielle leasingforpligtelser

Kortfristede forpligtelser

Forpligtelser i alt

Passiver

Operationelle leasingforpligtelser

Pantsaetninger, kautions- og

eventualforpligtelser

Noter uden henvisning

Koncern
Note 2005 2004
65.525 65.525
0 214
0 0
497 0
(15.769) (4.665)
50.253 61.074
24 8.294 17.804
25 6.128 0
14.422 17.804
24 9.510 8.763
24 2.044 334
26 21.900 12.730
0 0
27 13.187 12.498
25 1.079 0
47.720 34.325
62.142 52.129
112.395 113.203
29
30-31
32-39
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Egenkapitalopgorelse for 2005

(Koncern)
Reserve for

Reserve for aktiebaseret Overfort  Egenkapital
tkr. Aktiekapital opskrivninger vederlaeggelse resultat ialt
Egenkapital 01.01.2004 64.837 9.500 0 (11.384) 62.953
Effekt af eendret regnskabspraksis 0 0 0 0 0
Reguleret egenkapital 01.01.2004 64.837 9.500 0 (11.384) 62.953
Reserve for opskrivning 0 (2.186) 0 0 (2.186)
Udskudt skat af opskrivning 0 400 0 0 400
Salg af grunde og bygninger 0 (7.500) 0 7.500 0
Indregnet direkte pa egenkapitalen 0 (9.286) 0 7.500 (1.786)
Arets resultat 0 (781) (781)
Nettoindteegter i alt 0 0 0 (781) (781)
Konvertering af obligationer 2 0 0 0 2
Udnyttelse af warrants 686 0 0 0 686
@vrige transaktioner 688 0 0 0 688
Egenkapital 31.12.2004 65.525 214 0 (4.665) 61.074
Egenkapital 01.01.2005 65.525 214 0 (4.665) 61.074
Effekt af eendret regnskabspraksis 0 0 0 0 0
Reguleret egenkapital 01.01.2005 65.525 214 0 (4.665) 61.074
Tildeling af warrants 0 0 497 0 497
Reserve for opskrivning 0 (214) 0 0 (214)
Indregnet direkte pa egenkapitalen 0 (214) 497 0 283
Arets resultat 0 0 0 (11.104) (11.104)
Nettoindteegter i alt 0 0 0 (11.104) (11.104)
Egenkapital 31.12.2005 65.525 0 497 (15.769) 50.253
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Egenkapitalopgorelse for 2005

(Moderselskab)
Reserve for Reserve Overfort
Aktiekapital Reserve for dagsveerdi pa for aktiebaseret resultat Egenkapital
tkr. ialt opskrivninger kapitalandele vederlaeggelse for skat ialt
Egenkapital 01.01.2004 64.837 9.500 31 0 (11.415) 62.953
Effekt af eendret regnskabspraksis 0 0 0 0 0 0
Reguleret egenkapital 01.01.2004 64.837 9.500 31 0 (11.415) 62.953
Reserve for opskrivning 0 (2.186) 0 0 0 (2.186)
Udskudt skat af opskrivning 0 400 0 0 0 400
Salg af grunde og bygninger 0 (7.500) 0 0 7.500 0
Indregnet direkte pa
egenkapitalen 0 (9.286) 0 0 7.500 (1.786)
Arets resultat 0 0 30 0 1.089 1.119
Nettoindtaegter i alt 0 0 30 0 1.089 1.119
Konvertering af obligationer 2 0 0 2
Udnyttelse af warrants 686 686
Qvrige transaktioner 688 0 0 688
Egenkapital 31.12.2004 65.525 214 61 0 (2.826) 62.974
Egenkapital 01.01.2005 65.525 214 0 0 (2.826) 62.974
Effekt af eendret regnskabspraksis 0 0 0 0 0 0
Reguleret egenkapital 01.01.2005  65.525 214 0 0 (2.826) 62.974
Tildeling af warrants 0 0 0 497 0 497
Reserve for opskrivning 0 (214) 0 0 0 (214)
Indregnet direkte pa
egenkapitalen 0 (214) 0 497 0 283
Arets resultat 0 0 965 0 (13.969) (13.004)
Nettoindteegter i alt 0 0 965 0 (13.969) (13.004)
Egenkapital 31.12.2005 65.525 0 1.026 497 (16.795) 50.253
Aktiekapital
Aktiekapitalen udger 262.100.074 aktier & nom. 0,25 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
65.525 64.837 Aktiekapital 1. januar 2005 65.525 64.837
0 686 Udnyttelse af warrants 0 686
0 2 Konvertering af obligationer 0 2
65.525 65.525  Aktiekapital 31. december 2005 65.525 65.525
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Pengestromsopgorelse for 2005

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. Note 2005 2004
(7.080) 3.899 Resultat af primeer drift (EBIT) (8.402) 1.996

Regulering for ikke-likvide driftsposter
samt balanceposter m.v.:

9.318 4.470 Af- og nedskrivninger 9.318 4.470
1.079 0 Tab/gevinst ved salg af aktiver (1.007) 0
0 (1.870)  Resultat for skat i dattervirksomheder 0 0
901 (271)  Qvrige reguleringer 93 (238)
13.404 8.011 /Endring i driftskapital 28 13.140 8.011
17.622 14.239 Pengestromme vedrgrende primaer drift 18.142 14.239
1.084 497 Modtagne finansielle indtaegter 646 497
(2.117) (3.284)  Betalte finansielle omkostninger (2.117) (3.284)
0 0 Betalt selskabsskat 0 0
16.589 11.452 Pengestromme vedrorende drift 16.671 11.452
(3.049) (982)  Kob mv. af immaterielle aktiver (3.049) (982)
(8.772) 0 Kob mv. af materielle aktiver (8.772) 0
85 0 Salg af materielle aktiver 35 0

73 0 Salg af finansielle aktiver 73 0

0 0 Salg af langfristede aktiver bestemt for salg 16.000 0
(11.713) (982) Pengestromme vedrgrende investeringer 4.287 (982)
(8.763) (7.203)  Afdrag pé kreditinstitutter i gvrigt (8.763) (7.203)
0 (1.652)  Afdrag pé prioritetsgeeld 0 (1.652)

(93) 0 Tilbagebetaling af leasingforpligtelse (93) 0

Provenu ved optagelse af finansielle

7.300 0 forpligtelser 7.300 0
(1.556) (8.855) Pengestromme vedrgrende finansiering (1.556) (8.855)
3.320 1.615 Arets pengestrom 19.402 1.615
2.542 927 Likvider, primo 2.542 927
5.862 2.542 Likvider, ultimo 23 21.944 2.542
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8. Af- og nedskrivninger
9. Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
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Noter

1. Vaesentlige regnskabsmeessige skon, forudseetninger og usikkerheder

Mange regnskabsposter kan ikke males med sikkerhed, men kun skennes. Sddanne skan omfatter vurderinger pa
baggrund af de seneste oplysninger, der er til radighed pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen. Det kan veere ngd-
vendigt at aendre tidligere foretagne sken pa grund af sendringer af de forhold, der 14 til grund for skennet, eller pa
grund af supplerende information, yderligere erfaring eller efterfalgende begivenheder.

| forbindelse med den praktiske anvendelse af den beskrevne regnskabspraksis har ledelsen foretaget felgende
vaesentlige regnskabsmaessige vurderinger, der har haft en betydelig indflydelse p& arsregnskabet:

Veerdien af aktiver og forpligtelser er ofte afheengig af fremtidige begivenheder, hvorom der hersker en vis usikkerhed.
| den forbindelse er det nedvendigt at forudsaette et haendelsesforlgb e.l., der afspejler ledelsens vurdering af det
mest sandsynlige haendelsesforlgb. | drsregnskabet for 2005 er szerligt falgende forudsastninger og usikkerheder
vaesentlige at bemaerke, idet de har haft betydelig indflydelse pa de i rsregnskabet indregnede aktiver og kan ngd-
vendiggere korrektioner i efterfalgende regnskabsar, s&fremt de forudsatte haendelsesforleb ikke realiseres som for-
ventet.

Genindvinding af immaterielle aktiver frembragt internt i koncernen

| lgbet af regnskabsaret har koncernens ledelse revurderet mulighederne for at genindvinde den regnskabsmaessige
veerdi af koncernens igangvaerende udviklingsprojekter pr. 31. december 2005, hvorfor igangveerende projekter er
nedskrevet med 4,7 mio. kr. Se endvidere ledelsesberetningen.

Immaterielle aktiver og skatteaktiv

Der er ved afslutningen af regnskabsaéret identificeret usikkerheder ved maling af immaterielle aktiver og skatteaktiv,
som er behaeftet med usikkerhed som felge af ravaresituationen jf. nedenfor.

Ravaresituation

Det er ikke lykkedes at sikre en langtidskontrakt om levering af ravarer med koncernens hovedleverander af rasili-
cium, som oplyst i fondsbgrsmeddelelse nr. 02/06 af 6. marts 2006.

Koncernen har kontaktet alternative leveranderer af rasilicium, men da der er mangel pa silicium af alle kvaliteter pa
verdensmarkedet, er det usikkert om der pé kort sigt er en tilstreekkelig maengde materiale tilgeengeligt for koncer-
nen. Grundet mangel pa silicium har ravarepriserne veeret stigende i 2005. Koncernen har kunnet kompensere for en
del af prisstigningen ved at oge salgspriserne til kunderne.

2. Segmentoplysninger
Primaer segment
Koncernens eneste segment er "produktion af siliciumstaenger og -skiver til elektronik- og solcellemarkederne".

Sekundzer segment

Koncernens varesalg fordelt pa geografiske markeder

Geografiske segmenter Koncern

tkr. 2005 2004
Europa 61.572 51.602
USA 26.578 27.894
Asien 41.442 36.161
I alt 129.592 115.657

Koncernens aktiver er placeret i Danmark.
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3. Nettoomseetning

Hele koncernens nettoomsaetning hidrgrer fra salg af varer.

4.  Andre driftsindtaegter

Moderselskab

2005 2004
0 1.900

74 97
74 1.997

5. Personaleomkostninger

Moderselskab

2005 2004
449 450
27.865 27.958
497 0
1.867 1.587
308 195
30.986 30.190
76 84

tkr.

Gevinst fra salg af grunde og bygninger

Andre driftsindtaegter

tkr.

Bestyrelseshonorar

Gager og lgnninger

Aktiebaseret vederlaeggelse, jf. note 7
Pensionsbidrag, bidragsbaseret

Andre sociale omkostninger

Gennemsnitligt antal ansatte

Aflenning af bestyrelse samt direktion

Koncern
2005 2004
2.397 0
73 97
2.470 97
Koncern
2005 2004
449 450
27.865 27.958
497 0
1.867 1.587
308 195
30.986 30.190
76 84

Andre ledende

Bestyrelse Direktion medarbejdere
Koncern 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Bestyrelseshonorar 449 450 0 0 0 0
Gager og lenninger 0 0 2172 2.231 2.338 2.076
Pensionsbidrag 0 0 165 125 168 115
Aktiebaseret vederlaeggelse 0 0 497 0 0 0

449 450 2.834 2.356 2.506 2.191
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Personaleomkostninger (fortsat)

Aflgnning af bestyrelse samt direktion Andre ledende
Bestyrelse Direktion medarbejdere
Moderselskab 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Bestyrelseshonorar 449 450 0 0 0 0
Gager og lenninger 0 0 2172 2.231 2.338 2.076
Pensionsbidrag 0 0 165 125 168 115
Aktiebaseret vederlaeggelse 0 0 497 0 0 0
449 450 2.834 2.356 2.506 2.191

Direktionen er omfattet af seerlige bonusordninger afhzengig af individuelt fastsatte resultatmal.

Pensionsordninger

Moderselskabet savel som koncernen har alene indgaet bidragsbaserede ordninger.

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
1.867 1.587 Bidrag til bidragsbaserede pensionsordninger 1.867 1.587
1.867 1.587 1.867 1.587

Aktiebaseret vederlaeggelse

Egenkapitalordninger

Moderselskabets direktion fik 24. juni 2005 mulighed for i perioden 2005-2008 at nytegne 3.931.500 aktier.
Udnyttelse af tegningsretten er betinget af, at tegningsindehaveren er i uopsagt stilling pa udnyttelsestidspunktet.
Der er ikke ovrige betingelser for retserhvervelse.

Pa tildelingstidspunktet blev dagsveerdien af tegningsretterne opgjort til 497 tkr. Dagsveerdierne blev opgjort med
udgangspunkt i Cox, Ross & Rubinstein's binomial trae baseret pa felgende variable:

Tegningsretter tildelt

Dagsveerdi pr. aktie (kr.) 0,31
Udnyttelseskurs for tegningsretter (kr.) 0,26
Forventet lgbetid for tegningsretter til udnyttelse (maneder) 27,6
Historisk volatilitet 55,0
Risikofri rente (% p.a.) 2,6

De pa tegningstidspunkt opgjorte dagsveerdier for tegningsretterne indregnes i resultatopgerelsen som en personale-
omkostning i tildelingsaret. | indeveerende regnskabsar er resultatfert 497 tkr. (2004: 0 tkr.).
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8. Af- og nedskrivninger

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
3.113 2.641 Afskrivninger immaterielle aktiver 3.113 2.641
4.740 0 Nedskrivning immaterielle aktiver 4.740 0
1.465 1.829 Afskrivninger materielle aktiver 1.465 1.829
9.318 4.470 9.318 4.470
9. Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Moderselskab
2005 2004 tkr.
965 30 Dagsveerdiregulering af kapitalandele i dattervirksomheder
10. Finansielle indtaegter
Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
564 497 Renter af bankindestdende mv. 646 497
520 10 Renter tilgodehavende tilknyttede virksomheder 0 0
1.084 507 646 497
11. Finansielle omkostninger
Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
2117 3.284 Renter pa prioritets- og bankgaeld 2117 3.284
0 33 Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0
2.117 3.317 2.117 3.284
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Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er beregnet ud fra en skattesats pa 28% (2004: 30%)

Koncern
tkr.

Andring i udskudt skat

Resultat for skat

Skat ved en skatteprocent pa 28% (2004: 30%)
Effekt af aendret skattesats

Skattemeaessig veerdi af ikke fradragsberettigede
omkostninger

Skattemaessig veerdi af ikke skattepligtige indtaegter
Veerdiregulering af skatteaktiv m.v.

Arets effektive skatteprocent

Udskudt skat

Udskudt skat primo 2004

/Andring i udskudt skat indregnet pa egenkapital
Udskudt skat ultimo 2004

Udskudt skat primo 2005

Regulering vedr. tidligere ar

Andring i udskudt skat indregnet i resultatopgerelse
/Andring i udskudt skat indregnet pa egenkapital
Udskudt skat ultimo 2005

2005 2004
(6.231) 0
(6.231) 0
(4.873) (791)
1.364 28% 237 30%
(921) (19%) 0 0%
28 1% 0 0%
0 0% (237) (30%)
(6.702) (138%) 0 0%
(6.231) (128%) 0 0%
Udskudt
skatte-
aktiv
13.422
400
13.822
13.822
(6)
(6.231)
600
8.185
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Skat af drets resultat, samt udskudt skat (fortsat)
Regnskabsérets aktuelle selskabsskat er beregnet ud fra en skattesats pa 28% (2004: 30%)

Moderselskab

tkr. 2005 2004
AEndring i udskudt skat (5.856) 0
_ (6:856) o
Resultat for skat (7.148) (1.119)
Skat ved en skatteprocent pa 28% (2004: 30%) 2.001 28% (336) 30%
Effekt af aendret skattesats (921) (13%) 0 0%
Skattemeaessig veerdi af ikke fradragsberettigede
omkostninger 28 0% 336 (30%)
Veerdiregulering af skatteaktiv m.v. (6.964) (97%) 0 0%
Arets effektive skatteprocent (5.856) (82%) 0 0%
Udskudt
skatte-
Udskudt skat aktiv
Udskudt skat primo 2004 13.422
/Zndring i udskudt skat indregnet pa egenkapital 400
Udskudt skat ultimo 2004 13822
Udskudt skat primo 2005 13.822
Regulering vedr. tidligere ar (6)
Andring i udskudt skat vedrerende sambeskatning (875)
Andring i udskudt skat indregnet i resultatopgerelse (5.856)
/Zndring i udskudt skat indregnet pa egenkapital 600
Udskudt skat ultimo 2005 8.185
Moderselskab Koncern
2005 2004 Udskudte skatteaktiver, der ikke er indregnet 2005 2004
4.800 1.000 Fremfarbare skattemeessige underskud 4.800 1.000

Skattevaerdien af det fremforbare underskud er ikke indregnet fuldt ud, da det ikke er vurderet tilstraekkeligt sandsyn-
ligt, at underskuddet vil blive udnyttet inden for en overskuelig fremtid.
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Resultat pr. aktie

tkr.
Beregningen af resultat pr. aktie er baseret pa felgende grundlag:
Resultat til moderselskabets aktioneerer anvendt ved beregning af resultat pr. aktie

Resultateffekt efter skat af eendringer i indtaegter og omkostninger,
hvis der sker konvertering af eksisterende tegningsrettigheder mv.

Resultat anvendt til beregning af udvandet resultat pr. aktie

tstk.
Antal aktier anvendt til beregning af resultat pr. aktie
Udestaende tegningsretters gennemsnitlige udvandingseffekt

Resultat anvendt til beregning af udvandet resultat pr. aktie

'S

TORSIL
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2005 2004
(11.104) (781)
0 0
(11.104) (781)
2005 2004
262.100 260.724
3.932 0
266.032 260.724

Andringerne i anvendt regnskabspraksis i forbindelse med overgangen til regnskabsaflaeggelse er beskrevet i note 39.
Idet aendringerne ikke har pavirket resultatopgarelsen for 2004, har de ikke pavirket resultat pr. aktie.

Langfristede aktiver bestemt for salg

1 2004 besluttede bestyrelsen i Topsil Semiconductor Materials A/S, at koncernens grunde og bygninger samt en del
af koncernens produktionsmaskiner skulle afhaendes. Aktiverne er i balancen pr. 31.12.2004 klassificeret som
langfristede aktiver bestemt for salg. Grundene og bygningerne er frasolgt i 2005. Provenuet fra salget af grundene
og bygningerne oversteg de regnskabsmaessige vaerdier af de tilknyttede aktiver og forpligtelser med 2.387 tkr.

Produktionsmaskinerne er tilbagefert til produktionen i regnskabsaret 2005.

Moderselskab

2005 2004 tkr.

Regnskabsmaessig veerdi af langfristede aktiver
bestemt for salg og tilknyttede forpligtelser

0 1.118 Materielle aktiver

Koncern

2005

2004

0

14.218
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Immaterielle aktiver

Koncern

tkr.

Kostpris 1. januar 2004
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2004

Af- og nedskrivninger 1. januar 2004
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2004

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2004

Kostpris 1. januar 2005
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2005

Af- og nedskrivninger 1. januar 2005
Af- og nedskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger 31. december 2005

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2005

Patenter Feerdiggjorte Udviklings-
og udviklings- projekter u/
licenser projekter udforelse I alt
56 18.541 15.034 33.631
0 9.097 670 9.767
0 0 (9.197) (9.197)
56 27.638 6.507 34.201
0 (8.190) 0 (8.190)
(11) (2.593) 0 (2.604)
(11) (10.783) 0 (10.794)
45 16.855 6.507 23.407
56 27.638 6.507 34.201
0 4.443 3.049 7.492
0 (67) (4.816) (4.883)
56 32.014 4.740 36.810
(11) (10.783) 0 (10.794)
(11) 3.111) (4.740) (7.862)
0 9 0 9
(22) (13.885) (4.740) (18.647)
34 18.129 0 18.163
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Immaterielle aktiver (fortsat)

Moderselskab Patenter Feerdiggjorte Udviklings-
og udviklings- projekter u/

tkr. licenser projekter udforelse I alt
Kostpris 1. januar 2004 56 18.541 15.034 33.631
Tilgang 0 9.097 670 9.767
Afgang 0 0 (9.197) (9.197)
Kostpris 31. december 2004 56 27.638 6.507 34.201
Af- og nedskrivninger 1. januar 2004 0 (8.190) 0 (8.190)
Af- og nedskrivninger (11) (2.593) 0 (2.604)
Af- og nedskrivninger 31. december 2004 (11) (10.783) 0 (10.794)
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2004 45 16.855 6.507 23.407
Kostpris 1. januar 2005 56 27.638 6.507 34.201
Tilgang 0 4.443 3.049 7.492
Afgang 0 (67) (4.816) (4.883)
Kostpris 31. december 2005 56 32.014 4.740 36.810
Af- og nedskrivninger 1. januar 2005 (11) (10.783) 0 (10.794)
Af- og nedskrivninger 11) (8.111) (4.740) (7.862)
Tilbagefarsel ved afgange 0 9 0 9
Af- og nedskrivninger 31. december 2005 (22) (13.885) (4.740) (18.647)
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2005 34 18.129 0 18.163

Faerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udforelse

Udviklingsprojekter testes minimum en gang arligt for veerdiforringelse og hyppigere, hvis der er indikatorer herpa.

Genindvindingsveerdien for de enkelte pengestroamsfrembringende enheder, som udviklingsomkostningerne er fordelt
til, opgeres med udgangspunkt i beregninger af enhedernes kapitalveerdi. De vaesentligste usikkerheder er i den
forbindelse knyttet til fastleeggelse af diskonteringsfaktorer og veekstrater samt forventede aendringer i salgspriser og
produktionsomkostninger i budget- og terminalperioderne.

De fastlagte diskonteringsfaktorer afspejler markedsvurderinger af den tidsmeessige vaerdi af penge, udtrykt ved en
risikofri rente, og de specifikke risici, der er knyttet til den enkelte pengestremsfrembringende enhed. Diskonterings-
faktorerne fastleegges pé en efter skat basis.

De fastlagte veekstrater er baseret pa brancheprognoser.

Skennede aendringer i salgspriser og produktionsomkostninger er baseret pé historiske erfaringer samt forventninger
til fremtidige markedsaendringer.

Til brug for beregning af de pengestremsfrembringende enheders kapitalveerdi er anvendt de pengestremme, der
fremgar af de seneste ledelsesgodkendte budgetter for de kommende regnskabsar.
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16. Forsknings- og udviklingsomkostninger

17.

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
5.810 3.790 Afholdte forsknings- og udviklingsomkostninger 5.810 3.790
Udviklingsomkostninger indregnet som immaterielle
0 (670) aktiver 0 (670)
Modtagne offentlige tilskud til delvis deekning af
(2.761) (8.120) afholdte forskningsomkostninger (2.761) (3.120)
Afholdte forsknings- og udviklingsomkostninger
3.049 0 indregnet i resultatopgorelsen 3.049 0
Materielle aktiver
Produk-
Koncern Grunde tions- Anleeg
og anlaeg og Andre under
tkr. bygninger maskiner anlaeeg mv. udforelse | alt
Kostpris 1. januar 2004 10.812 55.473 5.328 10.127 81.740
Tilgang 15 10.318 0 169 10.502
Afgang (10.827) (8.299) 0 (10.127) (29.253)
Kostpris 31. december 2004 0 57.492 5.328 169 62.989
Opskrivninger 1. januar 2004 2.946 0 0 0 2.946
Afgang vedrerende salg af bygninger
31. december 2004 (2.946) 0 0 0 (2.946)
Opskrivninger 31. december 2004 0 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2004 (9.712) (51.582) (4.515) 0 (65.809)
Afskrivninger 411) (1.138) 277) 0 (1.826)
Afskrivninger vedrerende arets afgang 10.123 8.299 0 0 18.422
Af- og nedskrivninger 31. december 2004 0 (44.421) (4.792) 0 (49.213)
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2004 0 13.071 536 169 13.776
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Materielle aktiver (fortsat)

Produk-

Koncern Grunde tions- Anlzeg

og anlaeg og Andre under
tkr. bygninger maskiner anlaeg mv. udforelse | alt
Kostpris 1. januar 2005 0 57.492 5.328 169 62.989
Tilgang 0 7.586 203 983 8.772
Afgang 0 (60) (211) (169) (440)
Kostpris 31. december 2005 0 65.018 5.320 983 71.321
Af- og nedskrivninger 1. januar 2005 0 (44.421) (4.792) 0 (49.213)
Afskrivninger 0 (1.444) (245) 0 (1.689)
Afgang 0 24 200 0 224
Af- og nedskrivninger 31. december 2005 0 (45.841) (4.837) 0 (50.678)
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2005 0 19.177 483 983 20.643
| den regnskabsmaessige veerdi af produktionsanlaeg og maskiner mv. indgar finansielt leasede aktiver
med 6.799 tkr. (2004: 0 tkr.)

Produk-

Moderselskab Grunde tions- Anlaeg

og anlaeg og Andre under
tkr. bygninger maskiner anleeg mv. udferelse | alt
Kostpris 1. januar 2004 10.812 55.473 5.328 10.127 81.740
Tilgang 15 10.318 0 169 10.502
Afgang (10.827) (8.299) 0 (10.127) (29.253)
Kostpris 31. december 2004 0 57.492 5.328 169 62.989
Opskrivninger 1. januar 2004 2.946 0 0 0 2.946
Afgang vedrgrende salg af bygninger
31. december 2004 (2.946) 0 0 0 (2.946)
Opskrivninger 31. december 2004 0 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2004 (9.712) (51.582) (4.515) 0 (65.809)
Afskrivninger 411) (1.138) (277) 0 (1.826)
Afskrivninger vedrerende arets afgang 10.123 8.299 0 0 18.422
Af- og nedskrivninger 31. december 2004 0 (44.421) (4.792) 0 (49.213)
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2004 0 13.071 536 169 13.776
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17. Materielle aktiver (fortsat)
Moderselskab

tkr.

Kostpris 1. januar 2005
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2005

Af- og nedskrivninger 1. januar 2005

Afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2005

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2005

med 6.799 tkr. (2004: 0 tkr.)

18. Kapitalandele i dattervirksomheder

Moderselskab

2005 2004
561 531
965 30

1.526 561

Topsil International A/S

Produk-
Grunde tions- Anlaeg
og anlaeg og Andre under
bygninger maskiner anlaeg mv. udforelse | alt
0 57.492 5.328 169 62.989
0 7.586 203 983 8.772
0 (60) (211) (169) (440)
0 65.018 5.320 983 71.321
0 (44.421) (4.792) 0 (49.213)
0 (1.444) (245) 0 (1.689)
0 24 200 0 224
0 (45.841) (4.837) 0 (50.678)
0 19.177 483 983 20.643
| den regnskabsmaessige veerdi af produktionsanlaeg og maskiner mv. indgar finansielt leasede aktiver
tkr.
Dagsveerdi 1. januar
Arets dagsveerdiregulering, netto
Dagsveerdi 31. december
Topsil Semiconductor Materials A/S dattervirksomheder bestar af felgende:
Andel af
Ejerandele stemmeret-
Hjemsted i % tighederi %  Aktivitet
Danmark 100 100 Ejendoms-
selskab
USA 100 100 Ingen

Topsil Inc.
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19. Andre tilgodehavender

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
2.000 0 Forudbetaling materielle aktiver 2.000 0
2.000 0 2.000 0

Ved indgéelse af finansiel leasingaftale vedrarende produktionsapparat, i alt 7.300 tkr., er der deponeret
2.000 tkr. til sikkerhed for aftalen.

20. Varebeholdninger

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
11.965 8.527 Ravarer og hjeelpematerialer 11.965 8.527
6.941 6.139 Varer under fremstilling 6.941 6.139
5.793 17.477 Fremstillede varer og handelsvarer 5.793 17.477
24.699 32.143 24.699 32.143

21. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
8.768 6.499 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.768 6.499
8.768 6.499 8.768 6.499

Nedskrivninger indeholdt i ovenstaende tilgodehavender
378 500 indregnet under andre eksterne omkostninger 378 500
378 500 378 500

Tilgodehavender fra salg er i et vist omfang stillet til sikkerhed i henhold til factoringaftale. | tiigodehavender fra salg
og tjenesteydelser pr. 31.12.2005 indgér indestédender pé sikringskonti, i alt 2.711 tkr. (pr. 31.12.2004: 1.296 tkr.) i det
anvendte factoringselskab. Der sker belaning af debitorer med 85%. Kontrakten er genforhandlet for 2006.

Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, svarende til summen af de fremtidige nettoindbetalinger, som tilgo-
dehavenderne forventes at indbringe. Nedskrivningen er opgjort pa baggrund af realiserede tab i tidligere regnskabs-
ar.

Tilgodehavendernes regnskabsmaessige vaerdier svarer til deres dagsveerdier.

Tilgodehavenderne er ikke rentebaerende for ca. 30-60 dage efter faktureringstidspunktet. Herefter tilskrives tilgode-
havenderne renter med 1% pr. maned af det udestéende belab.
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22. Periodeafgraensningsposter

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
192 79 Forsikringspreemier 192 79
261 197 Qvrige 261 197
453 276 453 276

23. Likvide beholdninger

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
7.906 2.876 Likvide beholdninger og bankindestaende 23.988 2.876
(2.044) (334) Kortfristet bankgeeld (kassekredit) (2.044) (334)
5.862 2.542 21.944 2.542

Koncernens likvide beholdning bestar primaert af indestdende i velrenommerede banker. Der vurderes saledes ikke at

vaere nogen seerlig kreditrisiko tilknyttet likviderne.

Bankindestdende og bankgaeld er variabelt forrentet. De regnskabsmaessige veerdier svarer til aktivernes dagsvaerdi.

| forbindelse med salg af ejendom er der pr. 31.12.2005 deponeret 16.000 tkr. til sikkerhed for handlen. Belabet

indgar i koncernens likvide beholdning pr. 31.12.2005.

24. Kreditinstitutter i ovrigt, samt bankgaeld

Moderselskab

2005 2004 tkr.
19.848 26.901 Geeld til kreditinstitutter
19.848 26.901

Gaelden forfalder til betaling saledes:

11.554 9.097 Indenfor 1 ar
1.508 9.510 Mellem to og tre ar fra balancedagen
1.508 1.508 Mellem tre og fire ar fra balancedagen
1.508 1.508 Mellem fire og fem ar fra balancedagen
3.770 5.278 Efter fem &r fra balancedagen

19.848 26.901

Da ejendomssalg har fundet sted i labet af 2005, er der indgéet aftale med kreditinstitutter om ekstraordinaere afdrag,

8.000 tkr., pa geeld i forbindelse hermed. Disse ekstraordinaere afdrag forfalder i &r 2006.
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24. Kreditinstitutter i ovrigt, samt bankgeeld (fortsat)

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt samt bankgaeld
er indregnet sdledes i balancen:

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
11.554 9.097 Kortfristede forpligtelser 11.554 9.097
8.294 17.804 Langfristede forpligtelser 8.294 17.804
19.848 26.901 19.848 26.901

25. Finansielle leasingforpligtelser

Koncern

Minimums-
tkr. leasingydelser
De finansielle leasingforpligtelser forfalder saledes: 2005 2004
Indenfor et ar fra balancedagen 1.079 0
Mellem et og fem ar fra balancedagen 5.398 0
Pr. 31. december 6.477 0
Moderselskab

Minimums-
tkr. leasingydelser
De finansielle leasingforpligtelser forfalder séledes: 2005 2004
Indenfor et ar fra balancedagen 1.079 0
Mellem et og fem ar fra balancedagen 5.398 0
Pr. 31. december 6.477 0

Der er i 2005 indgaet finansiel leasingkontrakt pa float-zone maskine til produktion. Leasingperioden er 5 ar, og
afdragsprofilen p& den indgaede aftale er variabel. Koncernen har garanteret maskinens restvaerdi, 730 tkr., ved
leasingperiodens udlgb.

26. Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
Geeld til leveranderer for leverede varer og
21.900 12.730 og tjenesteydelser 21.900 12.730
21.900 12.730 21.900 12.730

Den regnskabsmeessige veerdi svarer til forpligtelsernes dagsveerdi.
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27. Anden geeld

Moderselskab

2005 2004
2.156 3.984
2.805 3.488
7.226 4.948

889 75
13.076 12.495

28. /Endring i driftskapital

Moderselskab

2005 2004

7.162 5.265
(2.938) 8.265

9.180 (5.519)
13.404 8.011

29. Operationelle leasingforpligte

tkr.

Skyldig len, A-skat, sociale bidrag, m.m.

Skyldige feriepenge
Skyldig moms og afgifter

Andre skyldige omkostninger

tkr.
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer og anden geeld

Iser

Koncern
2005 2004
2.156 3.984
2.805 3.488
7.226 4.948
1.000 78
13.187 12.498
Koncern
2005 2004
7.162 5.265
(3.881) 8.265
9.859 (5.519)
13.140 8.011

For arene 2005-2009 er indgéet operationelle leasingaftaler vedrarende leasing af biler samt leasing af kopimaskine.
Leasingaftaler er indgéet for biler med minimum 2-4 &r med faste leasingydelser. Aftalerne er uopsigelige indenfor

den naevnte periode.

Moderselskab

2005 2004
700 510
1.141 308
0 0
1.841 818

tkr.

Uopsigelige operationelle leasingydelser er som falger:

0-1 ar
1-5 ar

>5ar

Koncern
2005 2004
700 510
1.141 308
0 0
1.841 818

Der er i resultatopgerelsen for moderselskabet samt koncernen indregnet 510 tkr. for &ret 2005 (2004: 660 tkr.)

vedrgrende operationel leasing.
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Pantseetninger

Koncernens pantseetninger er under omleegning grundet salg af ejendommen i regnskabsaret. | forbindelse med salg
af ejendom er der pr. 31.12.2005 deponeret 16.000 tkr. til sikkerhed for handlen. Belgbet indgar i koncernens likvide
beholdning pr. 31.12.2005.

Ikke aflyste pantsaetninger pr. 31.12.2005 omfatter deponerede ejerpantebreve nom. 75.000 tkr. i eiendomme samt
ejerpantebrev nom. 10.000 tkr. i produktionsanlaeg.

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
0 0 Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte ejendomme 0 13.100
19.177 13.071 Regnskabsmaessig veerdi af pantsat produktionsanleeg 19.177 13.071
2.711 1.296 Indestaende pé sikringskonti i factoringselskab 2.711 1.296

Kautions- og eventualforpligtelser

Koncernen har ikke afgivet kautionsforpligtigelser.

Valuta-, rente- og kreditrisici

Koncernen er som falge af sin drift og sin finansiering eksponeret over for eendringer i valutakurser og renteniveau.
Moderselskabet styrer de finansielle risici i koncernen centralt og koordinerer koncernens likviditetsstyring, herunder
kapitalfrembringelse og placering af overskydende likviditet. Koncernen operer med lav risikoprofil, sdledes at
valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar med udgangspunkt i kommercielle forhold.

Valutarisici

Koncernens valutarisici afdaekkes primaert gennem en matchning af indbetalinger og udbetalinger i samme valuta.
Koncernens vaesentligste valutaflow er USD, som udger ca. 65% af det samlede cashflow. Et udsving i USD/DKK pa
+/- 0,5 kurspoint vil betyde en valutarisiko for koncernen pa ca. 35 tkr. pr. maned.

Renterisici

Koncernen afdaekker ikke renterisikoen, idet dette ikke vurderes gkonomisk rentabelt. Med udgangspunkt i netto-
geelden ved udgangen af regnskabsaret 2005 vil en stigning pa ét procentpoint i det generelle renteniveau medfore
en stigning i koncernens éarlige renteomkostninger for skat pa ca. 40 tkr.

Kreditrisici

Koncernens politik for patagelse af kreditrisiko medferer, at alle starre kunder og andre samarbejdspartnere lgbende
kreditvurderes. Den primeere kreditrisiko i koncernen er relateret til tilgodehavender fra salg. Koncernens kunder er
hovedsageligt starre selskaber i Europa, USA og Asien. Koncernen har ikke veesentlige risici vedrgrende en enkelt
kunde eller samarbejdspartner. En stor del af koncernens fakturabelante fordringer er kreditforsikret hos Midt
Factoring.
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33. Honorar til generalforsamlingsvalgt revision

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
310 600 Deloitte, revision 332 600
123 273 Deloitte, andre ydelser end revision 123 273
433 873 455 873
Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
0 70 KPMG C. Jespersen, revision 0 70
0 0 KPMG C. Jespersen, andre ydelser end revision 0 0
0 70 0 70

34. Neertstdende parter
Topsil Semiconductor Materials A/S har ingen neertstaende parter med kontrol.
For oversigt over dattervirksomheder henvises til side 14.
Topsil Semiconductor Materials A/S har haft transaktioner med felgende naertstdende parter i 2005:
e Topsil International A/S

¢ Ejendomsaktieselskabet Bangs Gard

35. Transaktioner mellem nzertstiende parter og Topsil Semiconductor Materials A/S i 2005

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
16.000 0 Ejendomssalg, Ejendomsaktieselskabet Bangs Gard 16.000 0
290 0 Husleje, Ejendomsaktieselskabet Bangs Gard 290 0
1.700 0 Husleje, Topsil International A/S 1.700 0
520 10 Rente af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 520 10

@vrige ledelsesvederlag mv. er szerskilt oplyst i tilkknytning til note 5, personaleomkostninger.
Alle transaktioner med neertstaende parter er gennemfort pa markedsmeessige vilkar.

Moderselskab Koncern
2005 2004 tkr. 2005 2004
0 572 Geeld til dattervirksomheder = -
14.070 15.000 Tilgodehavender hos dattervirksomheder - -

Savel tilgodehavender som geeld vil blive afviklet ved kontant betaling. Der er ikke i regnskabséret realiseret tab pa
tilgodehavender hos neertstdende parter eller foretaget nedskrivninger af sddanne til imgdegaelse af sandsynlige tab.
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Topsil Semiconductor Materials A/S har registreret falgende aktioneerer med mere end 5% af aktiekapitalens stem-

merettigheder eller palydende vaerdi:

Aktionaersammenseetning Antal aktier

pr. 31. december 2005

EDJ-Gruppen,
Bangs Gard, Torvet 21,
6701 Esbjerg, Denmark 36.023.812

Sustainable Energy Ventures,
Hooikaai 55, 1000 Brussels, Belgien 27.644.519

Sino-American Silicon Products Inc.,

8, Industrial East Road, Sec. 2,

Science-Based Industrial Park,

Hsin-Chu, Taiwan 19.997.108

Kapital kr. Kapital % Stemmer %
9.005.953,00 13,74 13,74
6.911.129,75 10,55 10,55
4.999.277,00 7,63 7,63

Efter regnskabsarets afslutning har Sustainable Energy Ventures reduceret sin aktiebeholdning til 4,81% og er

saledes ikke lzengere storaktionzer.

Begivenheder efter balancedagen

Koncernens ledelse henleder opmaerksomheden pa ledelsesberetningens afsnit angdende saerlige risici vedrerende

koncernens adgang til ravarer.

Godkendelse af arsrapport til offentliggorelse

Bestyrelsen har pa bestyrelsesmadet den 14. marts 2006 godkendt nzerveerende arsrapport til offentliggerelse.
Arsrapporten forelaegges koncernens aktionaerer til godkendelse pa den ordinzere generalforsamling den 25. april

2006.
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Effekt af zendring i anvendt regnskabspraksis ved overgang til IFRS

Som naevnt i note 1 afleegges arsrapporten for Topsil Semiconductor Materials A/S fra og med indevasrende regn-
skabsér i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder (IFRS). Overgangen til regnskabsafleeggelse
efter IFRS betyder, at de IFRS'er, der geelder pa balancedagen i overgangsaret, skal anvendes med tilbagevirkende
kraft til det forste regnskabsaér, der er praesenteret i arsrapporten for overgangsaret.

Den seneste arsrapport for Topsil Semiconductor Materials A/S for 2004 blev aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslov og de danske regnskabsvejledninger. | forbindelse med overgangen til regnskabsafleeggelse
efter IFRS for indeveerende regnskabsar er der i overensstemmelse med IFRS 1 udarbejdet en dbningsbalance

pr. 1. januar 2004 opgjort i overensstemmelse med de IFRS’er, der gaelder for regnskabsar, der begynder 1. januar
2005 eller senere, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, bortset fra de szerlige overgangs- og ikrafttraedelses-
bestemmelser, der er beskrevet nedenfor:

Aktiebaseret vederleeggelse

Bestemmelserne i IFRS 2, Aktiebaseret vederlaeggelse, er i overensstemmelse med overgangsbestemmelserne i IFRS
1 og IFRS 2 ikke anvendt for egenkapitalafregnede aktieoptioner tildelt for den 7. november 2002 samt for egenkapi-
talafregnede aktieoptioner tildelt efter den 7. november 2002, der var fuldt vestede pr. 1. januar 2005. Sammenlig-
ningstal for 2004 og tidligere ar er alene tilpasset for de ordninger, der er omfattet af IFRS 2 fra 1. januar 2005. Det vil
sige egenkapitalafregnede aktieoptioner tildelt efter den 7. november 2002, som er fuldt vestede pr. 1. januar 2005.

Finansielle instrumenter

Bestemmelserne i IAS 32 og IAS 39 vedrgrende henholdsvis oplysninger og prassentation samt indregning og maling
af finansielle instrumenter er forst anvendt fra 1. januar 2005 i overensstemmelse med ikraftreedelsesbestemmelserne
i disse standarder. Sammenligningstal for 2004 og tidligere ar er ikke tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Langfristede aktiver bestemt for salg

Langfristede aktiver, der for 1. januar 2005 opfylder kriterierne i IFRS 5, for at veere bestemt for salg, er ikke omfattet
af IFRS 5. Koncernen har dog i overensstemmelse med overgangsreglerne i IFRS 5 tilvalgt, at langfristede aktiver, der
efter 1. januar 2004 er bestemt frasolgt, behandles i overensstemmelse med standarden, safremt kriterierne for klas-
sifikationen som langfristede aktiver til salg er opfyldt.

Ud over eendring i anvendt regnskabspraksis vedrarende aktiebaseret vederlaeggelse og indregning af kapitalandele i
dattervirksomheder er der gennemfart falgende reklassifikationer og eendringer i opstillingsformen med tilpasning af
sammenligningstal for 2004:

e Udskudte skatteforpligtelser, pensionsforpligtelser samt andre hensatte forpligtelser preesenteres ikke laengere
som en seerskilt hovedgruppe bensevnt hensatte forpligtelser, men indgar under langfristede og kortfristede
forpligtelser afheengig af forventede afviklingstidspunkter.

e |Langfristede aktiver bestemt for salg og tilknyttede geeldsforpligtelser praesenteres som seerskilte poster under
henholdsvis aktiver og forpligtelser.

Ud over balancen pr. 31. december 2004 har aendringerne af anvendt regnskabspraksis ved overgang til IFRS ingen
belgbsmaessig effekt for hverken moderselskabets eller koncernens balance pr. 1. januar 2004 og koncernens
balance pr. 31. december 2004.
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39. Effekt af aendring i anvendt regnskabspraksis ved overgang til IFRS (fortsat)

Afstemning af balancen pr. 31. december 2004:

Moderselskab Tidligere Effekt
regnskabs- overgang

praksis til IFRS IFRS
tkr. Note  31.12.2004 31.12.2004 31.12.2004
Immaterielle aktiver 23.407 0 23.407
Materielle aktiver 13.776 0 13.776
Finansielle aktiver A 13.825 561 14.386
Langfristede aktiver 51.008 561 51.569
Varebeholdninger 32.143 0 32.143
Tilgodehavender B 26.627 1.339 27.966
Likvide beholdninger 2.876 0 2.876
Langfristede aktiver bestemt for salg 1.118 0 1.118
Kortfristede aktiver 62.764 1.339 64.103
Aktiver 113.772 1.900 115.672
Aktiekapital 65.525 0 65.525
Reserve for opskrivninger 214 0 214
Reserve for dagsveerdi pa kapitalandele C 0 61 61
Reserve for aktiebaseret vederlaeggelse 0 0 0
Overfort resultat D (4.665) 1.839 (2.826)
Egenkapital 61.074 1.900 62.974
Langfristede forpligtelser 17.804 0 17.804
Kortfristede forpligtelser 34.894 0 34.894
Forpligtelser 52.698 0 52.698
Passiver 113.772 1.900 115.672
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Effekt af zendring i anvendt regnskabspraksis ved overgang til IFRS (fortsat)

Finansielle aktiver
Der er foretaget falgende reguleringer af finansielle aktiver:

Dagsveerdiregulering af kapitalandel i dattervirksomhed

Tilgodehavender
Der er foretaget falgende reguleringer af tilgodehavender:

Tilbagefarsel af modregning af negativ indre veerdi i tilgodehavender

Reserve for dagsveerdi af kapitalandele
Der er foretaget folgende reguleringer af reserve for dagsvaerdi af kapitalandele:

Dagsveerdiregulering af kapitalandele i dattervirksomhed

Overfort resultat
Der er foretaget folgende reguleringer af overfort resultat:
Tilbagefarsel af koncernintern avance elimineret i 2004

Dagsveerdiregulering af kapitalandele i dattervirksomhed

561
561

1.339
1.339

(61)
(61)

(1.900)
61
(1.839)
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Det er Topsils forretningsidé
at imgdekomme elektronik-
branchens behov for silicium.
De konstant stigende krav fra
vore kunder til kvalitet, leve-
ringssikkerhed og teettere
samarbejde ger, at vi priori-
terer omrader som forskning,
procesoptimering og uddan-
nelse hgjt. Udviklingen af de
menneskelige ressourcer i
Topsil er derfor forudsaetnin-

gen for at bibeholde vor posi-
tion blandt de ferende FZ
leverandgrer.

TOPSIL
Semiconductor Materials A/S
Linderupvej 4
3600 Frederikssund
Denmark

Telefon: +45 4736 5600
Telefax: +45 4736 5601
E-mail: topsil@topsil.com

www.topsil.com
CVR-NR. 24932818

www.teknografik.dk



