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TILBUD TIL AKTIONARERNE OM TILBAGEK@B AF AKTIER
I
CEMAT A/S
CVR-NR. 24932818
SILICIUMVE] 1
3600 FREDERIKSSUND

Dette Tilbagekgbstilbud er ikke rettet til aktionaerer, hvis deltagelse i tilbagekobet kreever et
tilbudsdokument, registreringer eller andre foranstaltninger, ud over hvad der kraeves i
henhold til dansk lovgivning. Dette Tilbagekobstilbud er hverken direkte eller indirekte rettet
til aktionaerer, der er bosiddende i USA, Canada, Australien, Japan, New Zealand, Sydafrika
eller i andre jurisdiktioner, hvor tilbuddet eller en accept heraf ville veere i strid med
lovgivningen i en sddan jurisdiktion, og m§ ikke udleveres til aktionaerer bosiddende i s§danne
jurisdiktioner. Enhver person, der kommer | besiddelse af dokumenter vedrgrende
Tilbagekobstilbuddet forudsaettes selv at indhente alle ngdvendige oplysninger om eventuelle
begraensninger samt at overholde disse.

Dette er alene et tilbud og ikke en anbefaling eller opfordring fra Cemat A/S til Aktionaererne
om at selge alle eller en del af deres aktier i henhold til Tilbagekgbstilbuddet eller i gvrigt til
den tilbudte kurs. Aktionaererne skal selv afgare, om de vil tilbyde aktier og i bekreeftende fald
hvor mange. Beskatningen af Aktioneererne afheenger af deres individuelle forhold, og det
tilr8des aktionzererne at r8dfore sig med deres egne skatter8dgivere vedrorende deres
skattemeessige stilling.

Hvis Tilbagekabstilbuddet udnyttes i sin helhed, og Selskabets stgrste aktioneer vaelger ikke
at deltage heri, vil denne aktionzer efter gennemforelse af Tilbagekobstilbuddet opnd
kontrollerende indflydelse i Selskabet. Selskabet har om dette forhold indhentet en udtalelse
fra Finanstilsynet, der lyder som fglger: “Det vurderes, at et aktietilbagekgbsprogram, som
det praesenterede, kan gennemfgres, uden at det udlgser pligt for en aktionzer, der pga.
Programmet opndr bestemmende indflydelse til at fremsaette et overtagelsestilbud, jf. § 31 i
lov om vaerdipapirhandel”. P§ denne baggrund vil denne aktioneer, hvis denne aktionaer opnér
kontrollerende indflydelse ved passivitet, ikke ifalde pligt til at afgive indlasningstilbud til de
gvrige tilbagevaerende aktionzerer.
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Indledning

Bestyrelsen i Cemat A/S ("Selskabet”) har pd baggrund af den offentliggjorte arsrapport for
2016, jf. selskabsmeddelelse nr. 1/2017, og den vejledende udtalelse fra Skat beskrevet i
selskabsmeddelelse nr. 48/2016 besluttet at udnytte bemyndigelsen givet pa den
ekstraordinaere generalforsamling den 24. oktober 2016 til herved at fremsaette et tilbud
("Tilbagekgbstilbuddet”) til alle aktionaererne i Selskabet ("Aktionzererne”) om kgb af Selskabets
egne aktier. Tilbudsperioden lgber fra den 27. januar 2017 til den 10. februar 2017 (se
detaljeret tidsplan pa s. 4 nedenfor).

Tilbagekgbstilbuddet

Den 1. juli 2016 gennemfgrte Selskabet salget af dets samlede siliciumaktiviteter til
GlobalWafers Co. Ltd. Selskabet er herefter et dansk bgrnoteret holdingselskab, hvis aktivitet er
drift, udvikling og salg af det 77,66%-ejede polske ejendomsselskab, Cemat 70 S.A. Der er
ingen andre forretningsaktiviteter i Selskabet.

Selskabets bestyrelse blev pa den ekstraordinzere generalforsamling den 24. oktober 2016
bemyndiget til at iveerksaette et Tilbagekgbstilbud, hvorefter Selskabet kan tilbagekgbe op til
nom. kr. 6.759.861,20 af aktiekapitalen, svarende til op til 62,11% af den samlede aktiekapital
og svarende til op til 337.993.060 stk. aktier til en fast kurs pa kr. 0,352 pr. aktie af nom. kr.
0,02 som led i en tilpasning af Selskabets kapitalstruktur.

Selskabet har den 27. januar 2017 offentliggjort sin arsrapport for 2016, inklusive forventninger
til 2017, som forventes godkendt pa selskabets ordinsere generalforsamling den 8. marts 2017.

Umiddelbart efter offentligggrelse af resultatet af Tilbagekgbstilbuddet den 14. februar 2017 vil
Selskabet indkalde til ordinzer generalforsamling med henblik pa8 at vedtage en
kapitalnedseettelse svarende til de modtagne accepter eller svarende til det maksimale antal
aktier, der kan kgbes i Tilbagekgbstilbuddet, jf. ovenfor.

Inden Tilbagekgbstilbuddet har Selskabet ingen beholdning af egne aktier. Tilbagekgbet
finansieres med Selskabets egne midler.

Betingelser
Gennemfgrelsen af Tilbagekgbstilbuddet er betinget af:
e at arsrapporten for 2016 bliver godkendt pa generalforsamlingen med angivelse af frie
reserver, der overstiger kr. 118.973.557,12;
e at en kapitalnedseettelse af Selskabets aktiekapital svarende til aktietilbagekgbet
besluttes pa Selskabets ordinsere generalforsamling den 8. marts 2017; og
e at Selskabet i den efterfglgende 4-ugers periode (proklama) ikke modtager vaesentlige
krav fra kreditorer.

Safremt en af ovenstaende betingelser ikke opfyldes, bortfalder Tilbagekgbstilbuddet over for
Aktionaererne.

Seneste udvikling for Selskabet

Der henvises til Selskabets arsrapport for 2016, som blev offentliggjort den 27. januar 2017, jf.
selskabsmeddelelse nr. 1/2017.
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Tilbagekgbskursen og evt. reduktion af accepter

Selskabets generalforsamling har bemyndiget bestyrelsen til at gennemfgre et Tilbagekgbstilbud
med en kurs pa kr. 0,352 pr. aktie.

I henhold til bemyndigelsen anvender Selskabet op til kr. 118.973.557,12 til tilbagekgbet.
Safremt Selskabet samlet modtager accepter for salg af aktier svarende til et belgb, der
overstiger kr. 118.973.557,12, vil accepterne blive reduceret forholdsmeessigt.

Over halvdelen af Selskabets navnenoterede Aktionzerer ejer hver 10.000 eller feerre aktier, og
disse Aktionzerer besidder under 2% af den samlede aktiekapital. Alle Aktionzerer vil have
mulighed for at saelge samtlige aktier op til og med 10.000 aktier. @nske om salg af aktier udover
10.000 aktier vil blive reduceret pro rata efter nedenstdende model, safremt Selskabet samlet
modtager accepter for salg af aktier svarende til et belgb, der overstiger kr. 118.973.557,12.

Regneeksempel:

En Aktionaer har 11.000 aktier og gnsker at saelge alle sine aktier via Tilbagekgbstilbuddet
Selskabet modtager samlet accepter for salg af aktier svarende til et belgb pa kr.
140.800.000, hvilket overstiger bemyndigelsen pa kr. 118.973.557,12

o Efter erhvervelse af aktiebesiddelser op til og med 10,000 aktier fra hver accepterende
aktionaer for et samlet belgb pa eksempelvis kr. 26.400.000 er der yderligere gnske om
salg af aktier svarende til et belgb pd kr. 114.400.000, og Selskabet har yderligere
mulighed for at kgbe aktier for et belgb pa kr. 92.573.557,12

e Aktionaeren vil da saelge 10.809 aktier via Tilbagekgbstilbuddet baseret pd nedenstdende
beregning:

10.000 + 1.000 * 92.573.557,12 / 114.400.000 = 10.809,21 (som rundes af til 10.809)
Forlgb af Tilbagekgbstilbuddet samt udnyttelse af Tilbagekgbstilbuddet

Aktionaerer, som gnsker at salge aktier i Selskabet i henhold til Tilbagekgbstilbuddet, skal
udfylde og fremsende vedlagte acceptblanket til deres eget kontofgrende institut i sa god tid, at
det kontofgrende institut kan behandle og videreformidle accepten til SEB Corporate Finance,
der skal have accepten i haende senest den 10. februar 2017, kl. 16:00 (dansk tid). Fristen for
meddelelse af accept til den enkelte Aktionaers kontofgrende institut afthaenger af Aktionaerens
aftale med sit kontofgrende institut samt instituttets regler og procedurer, og fristen kan vaere
tidligere end den sidste dag i tilbudsperioden. Den enkelte Aktionaer er selv ansvarlig for at sikre,
at Aktioneaerens kontofgrende institut behandler og videreformidler accepten inden for denne
frist.

Selskabet deekker omkostninger ved afvikling til SEB Corporate Finance, mens Aktionaererne
selv beerer eventuelle gebyrer og omkostninger til deres respektive kontofgrende institutter.

Den 14. februar 2017 vil Selskabet offentligggre resultatet af Tilbagekgbstilbuddet. Afregning

ventes at ske den 11. april 2017, jf. nedenstaende tidsplan. Aktionaerer, som har solgt aktier
under Tilbagekgbstilbuddet, informeres om afregning gennem deres kontofgrende institut.
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Tidsplan

27. januar 2017

Offentligggrelse af arsrapport 2016

Tilbagekgbstilbuddet offentligggres, og
tilbudsperioden begynder

10. februar 2017

Tilbudsperioden udigber kl. 16:00
(dansk tid)

14. februar 2017

Offentligggrelse af forelgbigt resultat af
Tilbagekgbstilbuddet, inkl. meddelelse
om eventuel reduktion af accepter

Indkaldelse til ordinaer
generalforsamling i Selskabet

8. marts 2017

Ordineer generalforsamling, herunder
forventet godkendelse af &rsrapport og
vedtagelse af kapitalnedsaettelse

6. april 2017 Forventet udlgb af proklamaperiode
7. april 2017 Forventet dato for

Tilbagekgbstilbuddets handelsdag
11. april 2017 Forventet dato for

Tilbagekgbstilbuddets afregning

Forventet endelig gennemfgrelse og
registrering af kapitalnedseettelsen i
Selskabet

Vilkar for Tilbagekgbstilbuddet

a) Kgber

Cemat A/S, CVR-nr. 24932818, Siliciumvej 1, 3600 Frederikssund

b) Antal aktier, som kan tilbagekgbes
Selskabet kan tilbagekgbe op til 337.993.060 stk. aktier (ISIN DK0010271584). Det
endelige antal aktier, som tilbagekgbes, bestemmes af det samlede antal aktier, der
gnskes solgt i forbindelse med Tilbagekgbstilbuddet. Tilbagekgbstilbuddet er sdledes ikke
betinget af, at Selskabet opnar accepter, der omfatter et bestemt minimum antal aktier.

CeMat

Safremt Selskabet modtager accepter for salg af aktier, der samlet overstiger
337.993.060 stk., vil accepterne blive reduceret forholdsmaessigt. Dog vil alle Aktionaerer

have mulighed for at saelge samtlige aktier op til og med 10.000 aktier.
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c) Tilbagekgbskurs
Fast kurs pa kr. 0,352 pr. aktie af nom. kr. 0,02.

d) Tilbudsperiode
Tilbagekgbstilbuddet er abent for accept fra den 27. januar 2017 til den 10. februar 2017
kl. 16:00 (dansk tid), hvor accepterne af Tilbagekgbstilbuddet via Aktionaerernes egne
kontofgrende institutter skal vaere SEB Corporate Finance i haende.

e) Betingelser
Gennemfgrelsen af Tilbagekgbstilbuddet er betinget af:
e at arsrapporten for 2016 bliver godkendt pd generalforsamlingen med angivelse
af frie reserver, der overstiger kr. 118.973.557,12;
e at en kapitalnedseettelse af Selskabets aktiekapital svarende til aktietilbagekgbet
besluttes pd Selskabets ordinaere generalforsamling den 8. marts 2017; og
e at Selskabet i den efterfglgende 4-ugers periode (proklama) ikke modtager
vaesentlige krav fra kreditorer.
Safremt en af ovenstdende betingelser ikke opfyldes, bortfalder Tilbagekgbstilbuddet til
Aktionaererne.

f) Procedure
Aktionaerer, der gnsker at acceptere at saelge deres aktier i Selskabet p& de heri angivne
vilkar, skal udfylde og indsende vedlagte acceptblanket til deres eget kontofgrende
institut i s& god tid, at det kontofgrende institut kan behandle og videreformidle accepten
til SEB Corporate Finance, der skal have accepten i haende senest den 10. februar 2017,
kl. 16:00 (dansk tid).

Der ma kun fremsendes én acceptblanket pr. VP-konto.

Navnenoterede Aktionzerer i Selskabet, der er bosat i Danmark, vil modtage et eksemplar
af Tilbagekgbstilbuddet, inklusive en acceptblanket, pr. post. Tilbagekgbstilbuddet kan
0gsa med visse begraensninger for Aktionaerer bosat uden for Danmark downloades fra
Selskabets hjemmeside www.cemat.dk.

En afgiven accept er uigenkaldelig for Aktionaeren.

Selskabet kan se bort fra acceptblanketten, hvis denne er mangelfuldt udfyldt, eller hvis
accepten i gvrigt ikke er i overensstemmelse med vilkarene for Tilbagekgbstilbuddet,
herunder de i punkt (i) nedenfor naevnte begraensninger.

Efter tilbudsperiodens udlgb den 10. februar 2017 vil Selskabet den 14. februar 2017
offentligggre resultatet. Umiddelbart efter offentligggrelse af resultatet vil Selskabet
indkalde til ordinaer generalforsamling med henblik pa bl.a. at vedtage kapitalnedsaettelse
svarende til de modtagne accepter eller svarende til det maksimale antal aktier, der kan
kgbes i Tilbagekgbstilbuddet.

Tilbagekgbstilbuddet og betaling til de saelgende Aktionaerer vil blive endeligt gennemfgrt

efter proklamaperiodens udlgb i forbindelse med gennemfgrelse og registrering af
kapitalnedseettelsen i Erhvervsstyrelsen.
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g) Betaling og afregning
Selskabet forventes at erhverve aktierne med afregning den 11. april 2017. Solgte aktier
afregnes kontant via Aktionaerernes egne kontofgrende institutter.

Selskabet daekker omkostninger ved afvikling til SEB Corporate Finance, mens
Aktionzererne selv barer eventuelle gebyrer og omkostninger til deres respektive
kontofgrende institutter.

h) Ret til at traekke Tilbagekgbstilbuddet tilbage
I tilfaelde af force majeure eller en force majeure-lignende situation forbeholder Selskabet
sig retten til at traeekke Tilbagekgbstilbuddet tilbage til enhver tid frem til og med
tidspunktet for afvikling og afregning. Dette vil i sa fald blive offentliggjort via Nasdaq
Copenhagen.

i) Begraensninger vedrgrende visse jurisdiktioner

Tilbagekgbstilbuddet er ikke rettet mod Aktionzerer, hvis deltagelse i Tilbagekgbstilbuddet
kraever udstedelse af et tilbudsdokument, registrering eller andre foranstaltninger end,
hvad der er pakraevet under dansk ret. Tilbagekgbstilbuddet fremsaettes hverken direkte
eller indirekte i, til eller fra USA, Canada, Japan, Australien, New Zealand eller Sydafrika
eller nogen anden jurisdiktion, hvor dette vil udggre en overtraedelse af lovgivningen i
den pagaeldende jurisdiktion (en “"Udelukket Jurisdiktion”). Tilbagekgbstilbuddet er ikke
gyldigt og kan ikke accepteres fra nogen Udelukket Jurisdiktion. Henset til dette vil og
ma kopier af dette tilbudsdokument og ethvert medfslgende dokument ikke hverken
direkte eller indirekte blive fremsendt eller p& anden made videresendt eller distribueret
i, til eller fra nogen Udelukket Jurisdiktion. Personer, der modtager dette tilbudsdokument
og ethvert medfglgende dokument, md ikke sende, distribuere eller videresende
dokumenterne i, til eller fra en Udelukket Jurisdiktion, og enhver accept af
Tilbagekgbstilbuddet fra Aktionaerer i disse jurisdiktioner vil vaere ugyldig. Enhver person,
der kommer i besiddelse af dette tilbudsdokument, forventes og antages selv at have
indhentet alle ngdvendige oplysninger om eventuelle geeldende begraensninger samt
overholdelse af disse.

j) Selskabets stgrste aktionaer

Safremt Tilbagekgbstilbuddet udnyttes i sin helhed, og Selskabets stgrste aktionaer
veaelger ikke at deltage heri, vil denne aktionzer efter gennemfgrelse af
Tilbagekgbstilbuddet opna kontrollerende indflydelse i Selskabet. Selskabet har som
oplyst pd tidligere generalforsamlinger indhentet udtalelse fra Finanstilsynet.
Finanstilsynets vurdering er fglgende: "Det vurderes, at et aktietilbagekgbsprogram, som
det praesenterede, kan gennemfgres, uden at det udlgser pligt for en aktionaer, der pga.
Programmet opndr bestemmende indflydelse til at fremseette et overtagelsestilbud, jf. §
31 i lov om veerdipapirhandel”. P& denne baggrund vil denne aktionzer, hvis denne
aktionaer opndr kontrollerende indflydelse ved passivitet, ikke ifalde pligt til at afgive
indlgsningstilbud til de gvrige tilbagevaerende aktionzerer.

k) Andre vilkar
Det er Aktionazerens ansvar at vurdere de eventuelle skattemaessige konsekvenser, der
matte veere forbundet med at indgive accept af Tilbagekgbstilbuddet. Eventuelle
skattemaessige konsekvenser for Aktionaeren er Selskabet uvedkommende. Der henvises
i gvrigt til selskabsmeddelelse nr. 48/2016, hvor Selskabet oplyser, at det har modtaget
en vejledende udtalelse fra Skat, hvor det bekrzeftes, at det aktietilbagekgbsprogram,
som Selskabet pataenker at iveerksaette, omfattes af ligningslovens § 16B (og ikke
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ligningslovens § 16A) med den konsekvens, at de af Selskabet foretagne udbetalinger til
Selskabets Aktionaerer, skal anses for afstaelsessum, jf. ligningslovens A§ 16B, stk. 2,
nr. 5, og ikke udbytte (medmindre en Aktionaer matte vaelge dette i henhold til
ligningslovens § 16B, stk. 3).

Tilbagekgbstilbuddet og salg af aktier i henhold dertil er underlagt dansk ret. Aktionaerer,
der szelger aktier i henhold til Tilbagekgbstilbuddet, indestar for, at aktierne er frie og
ubehaeftede pa tidspunktet for afvikling af Tilbagekgbstilbuddet. Aktionaerer, der
accepterer Tilbagekgbstilbuddet, vil fortsat have alle rettigheder knyttet til aktier
omfattet af accepten, indtil ejendomsretten overgar til Selskabet.

Aktionaerer, der accepterer Tilbagekgbstilbuddet, kan stemme p& Selskabets
generalforsamlinger, ligesom de bevarer retten til eventuelt udbytte, indtil
ejendomsretten til aktierne overgar til Selskabet efter afvikling af Tilbagekgbstilbuddet.
Radgivere
Selskabets finansielle radgiver: SEB Corporate Finance
Selskabets juridiske radgiver: LETT Advokatpartnerselskab
Sporgsmal
Eventuelle spgrgsmal i forbindelse med accept af Tilbagekgbstilbuddet bgr stiles til
Aktionzerernes egne kontofgrende institutter. S&fremt det kontofgrende institut har spgrgsmal,
kan det kontofgrende institut tage kontakt til SEB Corporate Finance:
SEB Corporate Finance
Bernstorffsgade 50
DK-1577 Kgbenhavn K
Danmark
TIf. +45 33 28 29 25
E-mail: cemat@seb.dk
-000-

Dette Tilbagekgbstilbud er udarbejdet pa dansk og engelsk. I tilfaelde af uoverensstemmelser
er den danske udgave gaeldende.
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ACCEPTBLANKET
Accept af salg af aktier i Cemat A/S

(Indleveres til hver Aktionaers eget kontofgrende institut til godkendelse og behandling)

Accept skal afgives gennem Aktionaerernes egne kontofgrende institutter og i god tid til, at det kontofgrende institut kan behandle og

videreformidle accepten til SEB Corporate Finance, der skal have accepten i haende senest den 10. februar 2017 kl. 16:00 (dansk tid).

Undertegnede erklaerer hermed, at de aktier i Cemat A/S, der overdrages til Cemat A/S i henhold til Tilbagekgbstilbuddet, er frie og

ubeheeftede i enhver henseende.
P& de vilkdr, der er anfart i Tilbagekgbstilbuddet fremsat af Cemat A/S, Siliciumvej 1, DK-3600 Frederikssund, Danmark, den 27. januar
2017, accepterer jeg/vi herved tilbuddet om betaling af DKK 0,352 kontant pr. aktie a nominelt DKK 0,02 i Cemat A/S og afgiver ordre

om salg af fglgende antal aktier i Cemat A/S (ISIN DK0010271584) a nominelt DKK 0,02:

stk. aktier i Cemat A/S

Jeg/vi giver tilladelse til gennemfgrelse af salget ved overfgrsel af aktier i Cemat A/S fra min/vores konto i:

Kontofgrende institut: VP-depotnr.:

Jeg/vi giver tilladelse til overfgrsel af det kontante provenu fra salget af aktier i Cemat A/S til min/vores konto i:

Bank: Reg.nr. og kontonr.:

Oplysninger om salgende Aktionzer og underskrift:

Navn:

Adresse:

Postnr. og by:
CVR-nr./CPR-nr.:

Telefon:

E-mail:

Dato og underskrift:

Undertegnede kontofgrende institut accepterer at overfgre ovennzevnte aktier i Cemat A/S til Cemat A/S, séfremt Cemat
A/S efter sit eget rimelige skgn beslutter, at denne acceptblanket er i overensstemmelse med Tilbagekgbstilbuddet af 27.
januar 2017 om erhvervelse af aktier, og at betingelserne for Tilbagekgbstilbuddet er blevet opfyldt:

CVR-nr.: CD-ident:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontofgrende institut:
Ved pdtegning p& denne acceptblanket skal Aktionaerens kontofgrende institut senest den 10. februar 2017 kl. 16:00 (dansk tid) have
afgivet accept af Tilbagekgbstilbuddet til SEB Corporate Finance.
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